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| NTRODUCCI ON

1. La Comisid6n de la Inversio6n, la Tecnologia y | as Cuestiones Financieras
Conexas decidi 6, en su segundo periodo de sesiones (29 de septienbre a 3 de
octubre de 1997), convocar una reuni 6n de expertos para el "examen y estudio
de | os acuerdos regionales y nultilateral es sobre inversion ya existentes y
sus di nensi ones de desarrollo, de conform dad con el mandato que figura en e
apartado b) del parrafo 89 de "Una asociaci 6n para el crecimento y e
desarroll o"", segun el cual |a UNCTAD debe determinar y analizar |as
consecuenci as que pueden tener para el desarrollo | as cuestiones relativas a

un posible marco nultilateral para la inversién (M) *

2. La Reuni 6n de Expertos en acuerdos regionales y nultilateral es existentes
en materia de inversiones y sus consecuencias para el desarrollo tiene por
obj eto proseguir el debate sobre |os acuerdos existentes en materia de

i nversi ones y sus consecuenci as para el desarrollo, que se inicio6 el pasado
afio. La prinera reuni 6n de expertos que trat6 ese temn (28 a 30 de nmayo

de 1997) se centrd en los tratados bilateral es sobre inversiones. En esa
ocasi 6n se indic6é que estos tratados son rel ati vanente honbgéneos,

par eci éndose | 0os unos a los otros de nuchas formas: en su calidad de
tratados internacional es son juridicamente vincul antes; estan dedi cados
exclusivanente a la inversi6n exterior; tratan de pronover |as corrientes

i nversoras; y abarcan practicanente |las m snmas cuestiones, que son

rel ati vanente poco nunerosas y se refieren sobre todo a la proteccidn y e
trato que deben dar a los inversores extranjeros |os paises receptores 2

3. Por el contrario, los instrunentos regionales y nultilateral es sobre

i nversi 6n ® tienden a plantearse una vari edad mayor de objetivos que |os
tratados bil ateral es sobre inversidn; aunque al gunos de ell os estan dedi cados
excl usi vanente a cuestiones rel aci onadas con la inversion, frecuentemente
abordan tanbi én otras cuestiones (por ejenplo, el conercio exterior, la
conpetencia); en general, abordan una gana mas anplia de cuestiones

rel aci onadas con la inversion que |los tratados bilaterales; y su grado de
especificidad y caréacter vinculante varia. Tanbi én son nas conplejas |as
formas en que pueden contribuir al proceso de desarrollo. En resunen, |os
instrumentos regionales y nultilaterales reflejan un planteam ento mas

di ferenci ado de |l os intereses y necesi dades de | os paises, |los niveles de
desarrollo y las perspectivas futuras que los tratados bil ateral es sobre

i nversi on.

4, Ala vista de la conplejidad de los instrunentos sobre inversidon y de |as
cuestiones que se plantean a escala regional y multilateral y cono nuevo paso
haci a un debate de cuestiones relaci onadas con un posible MM, en especia

| os aspectos de éste rel aci onados con el desarrollo, se propone que en |la
presente reuni 6n de expertos se preste especial atencidn a |os principales

obj etivos perseguidos a través de | os instrunentos regionales y

multilaterales sobre inversidén y a la definicioén de inversidn. En cual quier
caso, al examinar los instrunentos sobre inversi6n es aconsejabl e exam nar
estos dos temas desde el priner nonento porque pueden tener una influencia
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significativa sobre | as disposiciones sustantivas e influir sobre |os
i nstrumentos en cuestion. Adenés, sera dificil prestar |a debida atencioén a
todas | as cuestiones pertinentes durante un debate de tres dias.

5. Aparte del examen de estas dos cuestiones, se invita a | os expertos a
extraer concl usiones de interés para exam nar un posible MM desde |a
perspectiva del desarrollo. En este contexto, se les invita tanbi én a seguir
desarrollando criterios que permtan evaluar el carécter positivo para e
desarrollo de | os instrunmentos internacionales sobre inversién “

6. Si | os gobiernos | o consideran conveni ente, podian exani narse en futuras
reuni ones de expertos con la nisma atenci én otros tenmas y cuestiones

rel aci onados con |l os instrumentos sobre inversién (véase en este contexto e
anexo 1).

7. Para ayudar a | os expertos en sus deliberaciones, |la secretaria ha
preparado | a presente Nota sobre "Acuerdos regionales y nmultil ateral es

exi stentes en materia de inversiones y su pertinencia para un posible marco
mul til ateral sobre inversiones: problemas y cuestiones". Los problenmas y
cuestiones que se plantean en esta Nota sélo son indicativos y su Unico
objetivo es estinmular el debate; se invita a | os expertos a plantear otras
cuestiones durante |l a reunidn

8. La presente Nota se conpl enenta con otros docunentos analiticos de

ant ecedentes, "Acuerdos internacionales para |las inversiones extranjeras:
panor ama general " y "Definiciones clave en acuerdos internacional es sobre

i nversi ones”, donde se exam na con mayor detalle al gunos de | os principales
probl emas y cuestiones que se plantean en la Nota. En |la medida en que |os
i nstrumentos internacionales normal mente reflejan | as tendenci as que se

regi stran a escala nacional e influyen sobre ellas, |la secretaria esta
preparando tanbi én un docunento infornmativo sobre | as tendencias de |os

regi menes naci onal es de inversién extranjera directa (IED). Podran obtenerse
est os docunentos informativos previa peticién. Conp docunentos informativos
conpl ement ari os cabe menci onar tanbi én el World | nvestnent Report 1996

I nvestnment Trade and International Policy Arrangenents (caps. Vy VI)

(N° de venta E.96.11.A 14), International lnvestnent |nstrunents:

A Conpendium (N° de venta E.96.11.A. 9, 10, 11) y World |Investnent

Report 1997: Transnational Corporations, Market Structure and Conpetition
Policy (N° de venta E.97.11.D.10). Se ha invitado a | os expertos a preparar
docunent os sobre | os problemas y cuestiones antes sefial ados para su

di stribuci 6n en la reuni 6n de expertos.

. PLANTEAM ENTO GENERAL °

9. Los esfuerzos por el aborar instrumentos regionales y nultilateral es

dedi cados a | a inversi 6n extranjera se iniciaron en el decenio de 1940,
siendo el prinmero de ellos |la Carta de La Habana que contenia diversas

di sposiciones relativas al trato que deben recibir |as inversiones destinadas
al desarrollo econémco (véase el anexo 2). Con el transcurso de |os afios,
se han adoptado diversos instrunentos que reflejan las prioridades y
preocupaci ones de cada nonento. Pueden identificarse dos periodos mas o
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nmenos claros. Durante el priner periodo, que abarca | os decenios

de 1950, 1960 y 1970, la principal preocupaci6n de |os paises en desarrollo
receptores era establecer y mantener un control sobre sus econonias y sus

ri quezas naturales. La principal preocupaci én de | os inversores extranjeros
y sus paises de origen era proteger sus inversiones de riesgos politicos,
especi al rente de | as nacionali zaciones. En este clina, s6lo tuvieron éxito
unas pocas iniciativas nultilaterales relaci onadas con determ nados aspectos
de la proteccién de la IED (principalnmente |a solucién de diferencias en
torno a inversiones). Ceneralmente se dejaba que |as cuestiones de |a
entrada de inversiones y del establecimento fueran regul adas por |as |eyes
naci onal es; en nuchos casos, esas |eyes establecian restricciones, controles
y condi ci ones que afectaban a la entrada de inversiones y al establecimento
de filiales extranjeras, asi conb a |las activi dades de éstas, con inclusiodn
de la repatriaci6n de beneficios y de capital. Esta tendencia quedd

refl ejada en al gunos instrumentos regionales de | a época (por ejenplo, la
Deci si 6n 24 del Acuerdo de Cartagena). Al nmisnp tienpo, algunos grupos de
pai ses enpezaron tanbi én durante este periodo a introducir unas nornas
conunes de liberalizaci 6n, principalnente en el marco de la OCDE y en e
contexto de iniciativas regionales de pronoci6n de la libertad conercial y la
i ntegraci 6n econdémca (cono la Uni 6n Europea). A escala multilateral, se

hi ci eron esfuerzos por forrular normas de conportaniento para | as enpresas
transnaci onal es. Aunque no Ilegé a materializarse un instrumento general de
caracter nundial, durante el decenio de 1970 se ultimaron varios instrunentos
normal mente no vi ncul antes, dedi cados a cuestiones concretas relaci onadas con
la inversion, principalnmente el enpleo y | as rel aci ones | aboral es.

10. Esta tendencia se invirtié durante el decenio de 1980, cuando | os
ordenam entos juridicos y las politicas nacional es enpezaron a adoptar una
tendencia favorable a la liberalizacién y a la proteccion y pronoci 6n de

la IED. La nueva tendencia respondia a | os canbi os que se habian produci do
en las circunstancias econém cas nundi ales, comp la crisis de |a deuda, asi
comp a | a nodificacion de |as necesidades y | as ideas sobre el papel de

la IED en el crecimento y el desarrollo. Y, en |la nedida en que |as
estrategi as de desarroll o de | os gobiernos enpezaron a favorecer politicas
orientadas al exterior en |as que se daba una gran inmportancia al crecimento
i nduci do por |as exportaciones, subrayaron |las oportuni dades que ofrecia |la

| ED de establ ecer vinculos con redes integradas de producci 6n, distribuciodn y
conercializaci 6n a escala nundial y dieron paso a un planteaniento politico
mas coherente del conercio exterior y la inversion

11. Este canmbio en el planteam ento de la |ED se reflejd no sd6lo en un
aunento de los tratados bilaterales sobre inversién, sino tanbi én del namero
de instrunentos regionales y acuerdos nultilaterales sectoriales y sobre
cuestiones concretas, principal mente sobre servicios, prescripciones de
resul tados y cobertura de riesgos politicos mediante seguros. Parece que se
esta consol i dando una pauta, principalnmente en | os acuerdos regi onal es mas
recientes (por ejenplo, el TLCAN), consistente en abordar en un solo
instrumento una serie cada vez mas anplia de cuestiones relaci onadas con |a
liberalizacién y la protecci én de las inversiones, al tienpo que se presta
una mayor atencion a | os procedi m entos de elimnaci é6n gradual de |as
restricciones y se establ ecen disposiciones para |a sol uci 6n de diferencias
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en esta esfera, con inclusidn de |las posibles diferencias entre inversores y
Est ados receptores. No obstante, al gunos instrumentos no |legan tan |ejos.

12. La mayoria de los instrumentos regionales y nultilateral es sobre

i nversi ones son vincul antes juridi camente, aunque haya excepci ones

(por ejemplo, las Directrices de la OCDE, |os Principios de | a APEC sobre

inversiones, y las Directrices del Banco Miundial sobre el trato que deben

recibir las inversiones extranjeras directas). Entre |as cuestiones

sustantivas que abordan estos instrunmentos cabe nmencionar |as siguientes:
- anbito y definiciones;

- admsién y establecimento, con inclusion de |la propiedad y el contro
de | as inversiones;

- nedi das operativas, con inclusion de |as prescripci ones sobre
resultados y |la entrada y estancia de personal fundanental

- incentivos;

- trato nacional

- trato de | a naci6n nmés favorecida;

- trato justo y equitativo

- fiscalidad;

- conpetenci a;

- fijacién de precios de transferencia;

- transferencia de tecnologia (con inclusién de derechos de propiedad
i ntel ectual);

- enpleo y cuestiones social es;

- cuestiones rel aci onadas con el nedio anbiente;
- prescripciones contradictorias;

- nedidas en el pais de origen

- pagos ilicitos;

- adqui sici 6n de propi edad;

- contratos publicos;

- transferencia de fondos;

- transparencia;
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- soluci én de diferencias.
La nedida y la forma en que estas cuestiones son abordadas por |os distintos

instrumentos regionales y nultilateral es concretos varian considerabl emente,
lo msm que el vigor con que son abordadas.

1. PROBLEMAS Y CUESTI ONES QUE PLANTEAN LOS | NSTRUMENTOS REG ONALES
Y MULTI LATERALES SOBRE | NVERSI ON

A. Principales objetivos pl ant eados

13. Cuando se concluyen instrunentos regionales y nultilateral es sobre
inversién, |l o misno por otra parte que cuando se concluye cual quier otro
instrumento internacional, se parte del supuesto basico de que deben tenerse
en cuenta los intereses de todos | os paises en cuestion. En otras pal abras,
cada instrunento debe responder a | os intereses mutuos de |las partes. Estos
intereses no tienen por qué ser | os msnos para todos |os paises; pero, en
ultinmo extreno, todos |os paises participantes deben estar convenci dos de
que, exami nados los pros y los contras, se benefician de | a aplicacio6n de

di cho instrunento.

1. El desarrollo conpb objetivo

14. Por supuesto, para | os paises en desarrollo el objetivo fundanmental de

| os instrunentos en esta esfera es |la pronoci 6n del crecimento econénico y
el desarrollo. Se trata, en efecto, de un objetivo fundamental de |la mayoria
de los instrumentos regionales y nultilateral es sobre inversion. Michos de
el l os hacen referencia expresa a él conp uno de sus fines fundanmentales y
reconocen que |l a cooperaci 6n entre |l os gobiernos y entre |las enpresas y |os
gobi ernos puede contribuir a ello (anexo 3). Los objetivos relaci onados con
el desarrollo son especial nente inportantes en | os instrunentos concertados
entre paises en desarrollo y paises desarrollados. Michos de estos
instrumentos tienden a reconocer que es necesario prestar especial atencién a
| as necesi dades y preocupaci ones que plantea el desarrollo a | os paises en
desarrol | o.

Entre | as cuestiones que deben exani narse cabe nmencionar |l as siqguientes:

a) ¢Como articulan | os instrunentos dedicados a |la inversion |os
obj etivos de desarroll o? Por ejenplo, ¢se definen estos objetivos
conmo | a finalidad fundamental del acuerdo o son consi derados
obj etivos adi ci onal es?

b) ¢Qué consecuencias tiene el cunplinmento de | os objetivos
rel aci onados con el desarrollo sobre Ia estructura y el contenido de
| os instrunentos sobre inversion? (Qué nmedi das concretas pueden
prever | os instrunentos sobre inversi 6n que estén expresa y
directanente destinadas a pronover el desarrollo de | os paises en
desarrol | 0?
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c) ¢Como i nfluyen | os objetivos rel aci onados con el desarrollo sobre
| as excepci ones, derogaci ones, reservas y disposiciones de
aplicaci 6n gradual de |os instrunentos sobre inversion?

d) ¢,Qué ventajas y desventajas ofrecen |os instrunentos regionales y
nultil ateral es sobre inversi én en conparaci 6n con | os tratados
bil ateral es para lograr el objetivo del desarrollo?

e) ¢Como puede aprovecharse en | os debates sobre un posible MM | a
experiencia obtenida a través del planteam ento de objetivos
rel aci onados con el desarrollo en |os instrunentos exi stentes sobre
i nversi 6n?

2. QO ros objetivos

15. Pueden sefial arse otros objetivos que | os instrunentos sobre |la inversioén
est &n destinados a cunplir, muchas veces incluso conp nmedi o de pronover e
objetivo final del crecinmento econénmico y el desarrollo. Michos de estos
obj etivos estan vincul ados con el aunmento de la IED, su proteccion y la

| i beraci 6n progresiva de |la | egislacion sobre | ED, pero se plantean tanbién
otros objetivos distintos, algunos de |os cuales son bastante concretos.
Entre ell os, cabe nencionar |os siguientes (anexo 3):

- facilitar y pronover las corrientes de inversion extranjera;

- pronover |las transferencias de tecnologia y el aunento de la
capaci dad;

- proteger las inversiones extranjeras;

- establ ecer nmecani snos para | a sol uci 6n de diferencias rel aci onadas con
i nver si ones;

- ofrecer estabilidad y previsibilidad en |as rel aci ones internacional es
en la esfera de la inversion

- pronover una liberalizacién gradual de las politicas restrictivas de
| a i nversioén;

- facilitar el acceso a | os nercados;

- aumentar |a transparencia de las politicas y nedidas actual es sobre | a
i nversi én extranjera;

- garantizar el funcionam ento adecuado de | os nercados y pronover |a
conpetencia con | as activi dades derivadas de inversiones
i nt er naci onal es;

- pronover nornas internacionales que regulen | a actuaci 6n de |as
enpresas transnaci onal es;
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- facilitar las contribuciones positivas de | as enpresas transnaci onal es
y reducir al mininmb y resolver las dificultades a que puedan dar | ugar
sus acti vi dades;

- pronover varios objetivos concretos (por ejenplo, la proteccién de |os
consum dores, |a proteccidon del nedio anbiente);

- pronover una integraci 6n mas profunda de | as econonias naci onal es.

Entre | as cuestiones que deben exani narse cabe nmencionar |l as siquientes:

a) ¢Qué interrel aciones existen entre el objetivo del desarrollo y |os
denas obj etivos?

b) Si otros objetivos conpiten con el objetivo del desarrollo, ¢cénp
pueden ser arnoni zados?

c) ¢Qué concl usi ones pueden extraerse de |la experiencia acunul ada en e
| ogro de | os objetivos previstos en |os instrunentos internaci onal es
sobre la inversi 6n que sean de interés para un posible MM?

B. Definicidén de inversién

16. El objetivo de |as definiciones que contienen |os instrumentos juridicos
es determinar la finalidad de | as di sposiciones de dicho instrunento y su
ambito de aplicacion. Por consiguiente, |as definiciones no son neutras.
Forman parte del contenido nornativo del instrunento y por eso plantean
cuestiones conplejas de caracter politico. Michos instrunentos sobre

i nversi 6n definen el térm no fundanental "inversién", aunque otros no
definan el térmno (véase, por ejenplo, los articulos 52 y 73 del Tratado
constitutivo de |la Conmuni dad Econém ca Europea). Tanbi én son inportantes |as
definiciones de otros térm nos cono "inversor", "control", "inversioén
extranjera" y otros conceptos conexos, y su trascendencia varia de un
instrumento a otro, en funci én del caracter del instrumento y su anbito
geografico y de las cuestiones y temas que aborden

17. La forma en que | os instrunentos sobre inversiédn tratan |la definicion

de "inversi 6n" depende fundanental mente del anbito y objetivo de cada
instrumento (anexo 4). Este hecho tiene especial inportancia cuando se

hace referencia a |a proteccién y liberalizacid6n de |as inversiones.

Los instrunentos orientados hacia | a protecci 6n de las inversiones tienden a
i ncluir definiciones anplias y conprensivas. Los instrumentos orientados a
la liberalizacidén tienden a utilizar definiciones relativamente estrictas de
la inversioén, teniendo en cuenta las diferencias entre la IEDy otros tipos
de transacciones internacionales. Una definicidn tipicay anplia (basada en
| os activos) de la inversién incluye | os bienes nuebles e innmuebles y |os
derechos de propi edad, |as enpresas (conp activo) y los intereses en otras
enpresas (por ejenplo, acciones), |os derechos de propiedad intelectual, |as
formas de inversion distintas de la participacion en el capital social de
otras enpresas y | os derechos contractuales a |l argo plazo, conp | os generados
por concesiones adm nistrativas. Una inportante cuestién es |a medida en que
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| as inversiones de cartera estan incluidas en este tipo de definicién anmplia

basada en

| os acti vos.

Entre | as cuestiones que deben exani narse cabe nmencionar |l as siqguientes:

a)

b)

c)

d)

¢,Qué consecuencias tiene la anplitud o estrechez de | as definiciones
de la inversi6on sobre | as disposiciones sustantivas (por ejenplo,
adm si 6n, trato, normas de protecci 6n, solucio6n de diferencias) de

| os instrunmentos sobre inversiodn?

¢,Qué ventajas y desventajas tienen |las definiciones anplias o
estrechas de | a inversi 6n desde |a perspectiva del desarrollo?

En particular, ¢qué ventajas o desventajas tienen |las definiciones
gue incluyen las inversiones de cartera, |os activos intangibles y
| as inversiones distintas de |l as participaciones en el capita
soci al ?

¢,Qué consecuencias tienen para el desarrollo | as definiciones de

i nversi 6n vincul adas a | a aprobaci 6n por el pais receptor o a otras
condi ci ones i npuestas por él? ¢En qué nedi da puede | a definicion de
i nversi én introducir el concepto de inversion de "calidad"?

¢,Qué consecuenci as pueden extraerse de | a experiencia obtenida a
través de |l as definiciones de inversién que figuran en instrunmentos
i nt ernaci onal es sobre inversi 6n, que sean pertinentes para un

posi ble MM ?
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Not as

1."Una asociaci én para el crecimento y el desarrollo" (TD/ 378), apartado b)
del parrafo 89

2. Véase el docunento de |la UNCTAD "Los tratados bilateral es sobre inversiones
y su relacién con un posible marco nultilateral para la inversi én: probl enas
y cuestiones" (TD/B/COM 2/EM 1/2). Véase tanbi én el docunento de | a UNCTAD
"Tratados bil ateral es sobre inversi é6n a nedi ados del decenio de 1990" (de

pr 6xi ma publicaci 6n).

3.Sal vo indicacio6n en contrario, a los efectos de |la presente Nota por
"instrunentos regionales y nultilateral es” se entiende instrumentos en | os
que intervienen mas de dos partes. Incluyen tanto |os instrunentos

| egal mente vincul antes conpo | os de caracter voluntario. Por ese notivo, alo
largo de todo el texto se utilizan los térm nos "instrumentos" o "medidas" en
| ugar del término "acuerdo", que inplica que se trata de un instrumento

| egal nente vincul ante.

4. Sobre |l a base de | as deliberaciones de | a reuni 6n de expertos de mayo de
1997, la secretaria de | a UNCTAD preparé un docunmento oficioso m nmeografiado
titul ado "Catal ogue of criteria for deternm ning the devel opment friendliness
of international investnent agreenents"” (Com2/Criteria/1(97) - s6lo en

i ngl és).

5.Para nas detalles véase Wrld Investnment Report 1996: Investnent, Trade
and International Policy Arrangenents (publicaci én de | as Naci ones Unidas, N
de venta E. 96.11.A.14), capitulo V, de I a UNCTAD.
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ANEXOS
Anexo 1
ACTI VI DADES DE LA UNCTAD RELATI VAS A UN PCSI BLE MM

Bajo la direccién de la Conmisidn de la Inversioén, la Tecnologia y |as
Cuestiones Financi eras Conexas, la secretaria de |a UNCTAD estéa |l evando a
cabo una serie de actividades rel aci onadas con un posible MM . El priner
objetivo de estos esfuerzos es ayudar a | os paises en desarrollo a participar
con |la mayor efectividad posible en | os debates y negoci aci ones
i nternaci onal es sobre la IED, tanto a escala bilateral compb a escal a
regional, plurilateral o nultilateral. Con el fin de Ilegar a un consenso,
| as actividades se centran en el logro de un conocinmento mas profundo de | as
cuestiones en juego, analizando | a gama de cuesti ones que es necesario
exam nar, identificando |los intereses y aseguréandose de que | a di nensi 6n de
desarroll o se entiende y es abordada adecuadanente.

Desde el punto de vista operativo, |os esfuerzos de |la secretaria
i ncluyen | os siguientes conponentes principal es:

- Oerta de servicios sustantivos a activi dades intergubernanentales.
La secretaria ofrece apoyo sustantivo a distintas actividades
pertinentes de caréacter intergubernanental, entre ellas, |as reuniones
de la Comisién de la Inversién, la Tecnologia y |as Cuestiones
Fi nanci eras Conexas, asi conp |las reuni ones de expertos convocadas por
ella, y supervisa otras activi dades intergubernanental es concretas
conpb | as del Grupo de Trabajo sobre |a Relaci6n entre Conercio e
I nversi 6n, de la OVC

- Serie de docunentos basicos de informaci én sobre el M. El principa
objetivo de esta serie de nmas de 20 docunentos es exam nar |os
conceptos y cuestiones fundanental es que plantean | os instrunentos
i nternaci onal es sobre inversién y presentarlos de forna que sea Uti
para | os responsabl es politicos y negoci adores. Se presta especia
atenci6n a la forma en que se han abordado hasta el nobnento estas
cuesti ones fundanmental es en | os acuerdos internacionales sobre |a
i nversi 6n, sus efectos econdm cos, especial nente en un contexto de
liberalizaci 6n, y |as necesi dades y preocupaci ones de | os paises en
desarrol | o.

- Sinposios regionales. El objetivo de estos sinposios para
responsabl es politicos de |as capitales es facilitar una mejor
conprensi 6n de | as cuestiones fundanmental es que plantean | os acuerdos
i nternaci onal es sobre inversi6n, especial nente desde | a perspectiva
del desarrollo. El primer sinposio regional para Africa tuvo |ugar en
Fez, Marruecos, en junio de 1997, con participantes de 21 paises
africanos. Esta previsto que se celebren durante 1998 otros si nposi os
en Asia asi conmp en América Latina y el Caribe.

- Senminarios en G nebra. Realizados conjuntamente con la OMC, estos
sem nari os seran continuaci 6n de |la serie de seninarios cel ebrados en
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Di vonne para del egados de la UNCTAD y la OMC que se inici6 en 1995 con
el fin de facilitar debates oficiosos y el intercanmbio de experiencias
sobre cuestiones y politicas relacionadas con la inversién entre |as
di stintas del egaci ones. Los sem narios se inician con el exanen
econdnmico de la |ED y sus consecuencias sobre el desarrollo y

prosi guen a continuaci 6n con un debate de cuestiones fundanental es.
Aunque | os principal es participantes sean | os del egados, tanbién se
invita a determ nados expertos del nundo académico y a representantes
de la sociedad civil, incluido el sector privado.

Di al ogo entre el sector publico y el privado sobre cuestiones del MM.
La secretaria ha invitado a grupos interesados de |a sociedad civil,
incluido el sector privado, a participar activamente con |os
responsabl es politicos interesados en un dial ogo sobre | os acuerdos

i nternaci onal es sobre inversion. El prinmero de ellos, que tuvo |ugar
el 8 de dicienbre de 1997, fue un debate de alto nivel copatrocinado
por Ia UNCTAD y | a Mesa Redonda Europea de Industriales, en el que
partici paron nmas de 20 enbaj adores y 15 dirigentes enpresarial es

eur opeos.

Actividades de formaci 6n sobre la IED con el fin de aunentar la
capaci dad. Las nuevas activi dades de fornmaci 6n sobre la | ED
consistiran en cursos de formaci 6n y capacitaci 6n para di pl onati cos

j 6venes y clases nmgi stral es para negoci adores. La audiencia
principal a la que se dirigiran las prinmeras activi dades de formaci 6n
estara formada por diplonméticos jévenes y funcionarios gubernanental es
procedentes de |as capitales; una actividad piloto fue el sem nario
para | a Escuel a Superior del Personal de |a UNCTAD/ Naci ones Uni das,
que bajo el titulo "lInversién internacional y paises en desarrollo
después del afio 2000" se celebrd en Turin, Italia, en dicienbre

de 1997. La principal audiencia a la que se orientan |as cl ases

magi stral es estara fornmada por funcionarios superiores, procedentes
princi pal mente de |las capital es, relaci onados con | a negoci aci 6n de
acuerdos internacionales sobre la inversion
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Anexo 2

PRI NCI PALES | NSTRUMENTOS | NTERNACI ONALES a/ RELATIVOS A LA 1 ED, 1948 A 1997

Afio
o Titulo Anbi to Car 4ct er Fuer za Si t uaci 6n

1948 Carta de La Conf erenci a Mul til ateral Vi ncul ante No
Habana para una I nt er naci onal sobre ratificada
or gani zaci 6n Conercio y Enpl eo
i nt ernaci ona
de conercio

1948 Proyect os de Asoci aci 6n de No No No
estatuto del Der echo guber nanent al vincul ante apr obados
Tribunal Arbitral |[Internaciona
para la inversion
extranjera y de
la Corte para |as
i nversi ones
extranj eras

1949 Cadi go Camara de Conercio |No No Apr obado
I nt ernaci onal de I nt er naci onal guber nanent al vi ncul ante
trato equitativo
para | as
i nversi ones
extranj eras

1957 Tr at ado Conuni dad Econ6mi ca | Regi onal Vi ncul ante Apr obado
constitutivo de Eur opea
I a Conmuni dad
Econém ca Europea

1957 Acuerdo sobre Acuerdo sobre Regi onal Vi ncul ante Apr obado
uni dad econéni ca uni dad econéni ca
ar abe ar abe

1958 Convenci 6n sobre Naci ones Uni das Mul til ateral Vi ncul ante Apr obada
el reconocimento
y la ejecuci é6n de
| as sentenci as
arbitral es
extranj eras

1961 Code of OCDE Regi onal Vi ncul ante Apr obado
Li beral i sati on of
Capi tal Mvenents

1961 Code of OCDE Regi onal Vi ncul ante Apr obado
Li beral i sati on of
Current Invisible
Oper ati ons
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1962

1963

1965

1965

1967

1967

1969

Resol uci 6n 1803
(XVI1) de la
Asanbl ea CGeneral
de | as Naci ones
Uni das:

Sober ani a

per manent e sobre
| os recursos

nat ural es

Model Tax
Convention on
I ncone and on
Capi t al

Conveni o comin
sobre | as

i nversiones en

| os Estados de |la
Uni 6n Aduanera y
Econém ca del
Africa Centra

Conveni o sobre
arreglo de

di f erenci as

rel ativas

a inversiones
entre Estados y
naci onal es de
otros Estados

Revi sed
Recomrendat i on of
t he Council
Concer ni ng

Co- operati on
Bet ween Menber
Countries on
Anti conpetitive
Practices

Af fecting

I nt ernati onal

Tr ade

Draft Convention
on the Protection
of Foreign
Property

Acuer do de
i ntegraci 6n
subr egi onal
andi na

Naci ones Uni das

Uni 6n Aduanera y
Econém ca del
Africa Central

Banco Mundi al

Mer cado Comin
Andi no

Mul til ateral

Regi ona

Regi ona

Mul til ateral

Regi ona

Regi ona

Regi ona

No
vi ncul ante

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Apr obada

Apr obada

Apr obado

Apr obado

Apr obada

No abierta
alafirm

Apr obado
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1970

1970

1971

1972

1972

1973

1973

Acuerdo sobre la
inversiony la
libre circul aci 6n
de capital arabe
entre paises

ar abes

Decisi 6n N° 24 de
| a Comi si 6n del
Acuerdo de
Cartagena

Regl anent o comin
sobre la
circul aci 6n de
capi tal

extranj ero,

nmar cas
conerci al es,

pat ent es
licencias

y canones

Conveni o
constitutivo de
I a Corporaci 6n
I nterarabe de
Garantia de

I nver si ones

Conveni o conjunto
sobre la libertad
de circul aci 6n de
| as personas y

el derecho de

est abl eci mi ento
en la Unidn
Aduaner a

y Econénica del
Africa Central

Qui del i nes for
I nt ernati onal
| nvest nent

Agreenment on the

Har noni sati on of

Fi scal Incentives
to Industry

Treaty

Est abl i shing the
Cari bbean
Communi ty

Acuerdo sobre
uni dad econdmni ca
ar abe

G upo de
i ntegraci 6n

subr egi onal andi na

Cor por aci 6n
I nterarabe de
Garantia de
I nver si ones

Uni 6n Aduanera y
Econo6m ca del
Africa Central

Camara de Conercio
| nt er naci ona

Mer cado Comin del
Cari be

Conmuni dad del
Cari be

Regi ona

Regi ona

Regi ona

Regi ona

No
guber nanent al

Regi ona

Regi ona

Vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

Apr obado

En desuso

Apr obado

Apr obado

Apr obadas

Apr obado

Apr obado
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1974

1974

1975

1975

1975

Resol uci 6n 3201
(S-VI) de la
Asanbl ea CGeneral
de | as Naci ones
Uni das:

Decl araci 6n sobre
el est abl eci m ento
de un nuevo orden
econdémi co
internacional y
Resol uci 6n 3202
(S-VI) de la
Asanbl ea CGeneral
de | as Naci ones
Uni das: Programa
de Acci 6n sobre
el establ eci m ento
de un nuevo orden
econdém co

i nt er naci ona

Resol uci 6n 3281
(XXI'X) de la
Asanbl ea CGeneral
de | as Naci ones
Unidas: Carta de
Der echos y

Deber es

Econém cos de | os
Est ados

Codi go de | as
conpaii as

nmul ti naci onal es
en la Uniodn
Aduanera y
Econém ca del
Africa Central
( UAEC)

Carta de

peti ci ones
si ndi cal es
el contro
| egi sl ativo de
| as conpafii as

nmul ti naci onal es

par a

I nt ernati onal
Chanber

of Commerce Rul es
of Conciliation
and Arbitration

Naci ones Uni das

Naci ones Uni das

( UAEC)

Conf eder aci 6n
I nt er naci onal de
Organi zaci ones
Si ndi cal es Libres

Camara de Conercio
| nt er naci ona

Mul til ateral

Mul til ateral

Regi ona

No
guber nanent al

No
guber nanent al

No

vi ncul ante

No

vi ncul ante

Vi ncul ant e

No

vi ncul ante

No

vi ncul ante

Apr obadas

Apr obada

Apr obado

Apr obada

Apr obado
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1976

1976

1977

1977

1979

1979

1980

Decl aration on
I nt ernati onal

I nvest nent and
Mul ti nati ona
Enterpri ses

Regl ament o de
arbitraje de la
Comi si 6n de | as
Naci ones Uni das
para el Derecho
Mer cant i

I nt er naci ona

Decl ar aci 6n
tripartita de
princi pi os sobre
| as enpresas

mul ti naci onal es y
la politica

soci al

Reconendaci ones
de | a Camara de
Conercio

| nt er naci ona
para conbatir la
extorsion y el
soborno en | as
transacci ones
conerci al es

Proyecto de
acuer do

i nt er naci ona
acerca de |l os
pagos ilicitos

Convenci 6n nodel o
de | as Naci ones
Uni das sobre la
dobl e tributaci 6n
entre paises
desarrol | ados y
pai ses en
desarrollo

Conj unto de
principios y

nor mas

equi tativas
conveni dos

mul til ateral nente
para el contro

de las préacticas
conerci al es
restrictivas

Naci ones Uni das

Oicina
I nt er naci onal del
Tr abaj o

Camara de Conercio
| nt er naci ona

Naci ones Uni das

Naci ones Uni das

Naci ones Uni das

Regi ona

Mul til ateral

Mul til ateral

No
guber nanent al

Mul til ateral

Mul til ateral

Mul til ateral

Vi ncul ant e/
No
vi ncul ante
c/

(Model o)

No
vi ncul ant e

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

(Model o)

No
vi ncul ante

Apr obada

Apr obado

Apr obada

Apr obadas

No apr obado

Apr obada

Apr obado
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1980

1980

1980

1981

1981

1981

1981

Gui del i nes
Governing the

Pr ot ection of
Privacy and
Transborder Fl ows
of Personal Data

Acuerdo unificado
para |l a inversion
de capital arabe
en | os Estados

ar abes

Tr at ado
constitutivo de
| a Asoci aci 6n
Lati noaneri cana
de Integracion
(ALADI )

Cadi go

| nt er naci onal de
conerci al i zaci 6n
de sucedaneos de
la | eche materna

Convenio para la
protecci 6n de |as
personas con

rel aci 6n al
tratam ento

aut onati zado de

| os datos de

car acter persona

Acuerdo sobre |a
pr onoci 6n,
protecci 6n y
garantia de |as

i nversiones entre
Est ados mi enbr os
de la

Or gani zaci 6n de

Il a Conferencia

I sl am ca

Trat ado para el
est abl eci mi ento
de una zona de
conercio

pref erenci al
entre | os Estados
de Africa
oriental y
nmeri di onal

Liga de | os Estados
Ar abes

ALADI

Or gani zaci 6n
Mundi al de | a Sal ud

Consej o de Europa

Conf erenci a
Isl am ca

Zona de conercio
preferencial entre
| os Estados de
Africa oriental vy
nmeri di onal

Regi ona

Regi ona

Regi ona

Mul til ateral

Regi ona

Regi ona

Regi ona

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

Apr obadas

Apr obado

Apr obado

Apr obado

Apr obado

Apr obado

Dej 6 de
estar en
vi gor
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1982

1983

1983

1985

1985

1985

1985

1987

Codi go de | as

i nversiones
conuni tarias de
| a Conuni dad
Econém ca de | os
Pai ses de | os

G andes Lagos
(CEPQA)

Proyecto de
codi go de
conducta para | as
enpr esas
transnaci onal es
(Naci ones Uni das)

Tr at ado
constitutivo de

| a Conuni dad
Econém ca de | os
Est ados de Africa
Centr al

Proyecto de

cadi go

i nt ernaci onal de
conducta para la
transferencia de
t ecnol ogi a

Resol uci 6n 39/ 248
de | a Asanbl ea
General de las
Naci ones Uni das:
Directrices para
I a protecci 6n del
consumi dor

Conveni o
constitutivo del
Or gani sno

Mul til ateral de
Garantia de

I nver si ones

Decl aration on
Transborder Data
Fl ows

Acuerdo para el
establ ecim ento
de un régi nen
para | as enpresas
del CARI COM

CEPGL

Naci ones Uni das

Comuni dad Econdmi ca

de | os Estados de
Africa Central

Naci ones Uni das

Naci ones Uni das

Banco Mundi al

Mer cado Comin del
Cari be

Regi ona

Mul til ateral

Regi ona

Mul til ateral

Mul til ateral

Mul til ateral

Regi ona

Regi ona

Vi ncul ante

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Apr obado

No apr obado

Apr obado

No apr obado

Apr obadas

Apr obado

Apr obada

Apr obado
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1987

1987

1989

1990

1990

Acuerdo basico
revi sado sobre
| as enpresas

m xt as
industrial es de
| a ASEAN

Acuerdo entre | os
Gobi er nos

de Brunei Darussa
lam |a Republica
de I ndonesi a,

Mal asi a,

| a Republica de
Filipinas, la
Republ i ca de

Si ngapur y el

Rei no de
Tailandia para | a
pronoci 6n y
protecci 6n de |as
i nver si ones

Cuarta Convenci 6n
ACP- CEE de Lomg

Criterios para la
gesti 6n del
desarrollo
sost eni bl e:

Haci a un
desarrollo

anmbi ent al nent e
sosteni bl e

Carta para un
régi nen de | as
enpr esas

i ndustrial es

nmul ti naci onal es
(EIM en la zona
de conercio
preferencial de
| os Estado de
Africa oriental vy
ner i di onal

Asoci aci 6n de
Naci ones del
Sudocci dent al
( ASEAN)

Asi a

Acuerdo entre | os
pai ses de | a ASEAN

ACP- UE

Naci ones Uni das

Zona de conercio

preferencial de |os
Est ados del Africa
oriental y
meri di onal

Regi ona

Regi ona

Regi ona

Mul til ateral

Regi ona

Vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Apr obado

Apr obado

Apr obada

Apr obados

Apr obada
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1991

1991

1991

1992

1992

1992

1992

Deci si 6n 291 de
| a Comi si6n del
Acuerdo de
Cartagena
Codi go comin para
el trato del
capi tal
extranjero y
sobre narcas
conerci al es,

pat ent es
licencias y
canones

Deci si 6n 292 de

| a Comi si6n del
Acuerdo de
Cartagena

Codi go uni f or me
para | as enpresas
nmul ti naci onal es
andi nas

Carta conerci al
para el
desarrollo
sost eni bl e:
Princi pi os para
I a gestion

anbi ent a

Directrices sobre
el trato de la

i nversi 6n
extranjera
directa

Articul os de
acuerdo de la
Cor por aci 6n

I sl am ca para el
seguro de la
inversion y de
crédito de
exportaci 6n

Tratado de Libre
Conerci o de

América del Norte

Pri nci pi os CERES

G upo de
I nt egraci 6n

Subr egi onal Andi na

G upo de
I nt egraci 6n

Subr egi onal Andi na

Camara de Conercio
I nt er naci ona

Banco Mundi al

Conf erenci a
I sl am ca

Canadéa, Estados
Uni dos y Mexico

CERES

Regi ona

Regi ona

No
guber nanent al

Mul til ateral

Regi ona

Regi ona

No
guber nanent al

Vi ncul ante

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

No
vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

No
vi ncul ante

Apr obado

Apr obado

Apr obada

Apr obadas

Apr obados

Apr obado

Apr obados
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1993

1993

1994

1994

Regl anent o
facultativo de |la
Corte Permanente
de Arbitraje para
dirimr las
controversi as
entre dos partes
de |l as que so6lo
una es un Estado

Tr at ado
constitutivo

del Mercado Comin
del Africa
oriental

y neridi onal

Acuerdo de
Marrakech por el
que se establ ece
la Organi zaci 6n
Mundi al del
Conercio. Anexo
1 A. Acuerdos
multilaterales
sobre el conercio
de nercanci as.
Acuerdo sobre | as
nedi das en

mat eria de

i nver si ones

rel aci onadas con
el conercio

Acuerdo de
Marrakech por el
que se establ ece
la Organi zaci 6n
Mundi al del
Conercio. Anexo
1 B: Acuerdo
General sobre el
Conerci o de
Servicios y
deci si ones

m ni sterial es
relativas a
Acuerdo Genera
sobre el conercio
de servi cios

Corte Pernmanente de
Arbitraje

Mer cado Comin
del Africa orienta
y rmeridi onal

Or gani zaci 6n
Mundi al del
Conercio

Or gani zaci 6n
Mundi al del
Conerci o

Mul til ateral

Regi ona

Mul til ateral

Mul til ateral

Vi ncul ante

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

Vi ncul ant e

Apr obado

Apr obado

Apr obado

Apr obado
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Titulo

Anbi to

Car act er

Fuer za

Si t uaci 6n

1994

1994

1994

1994

1994

1994

1994

1995

Acuerdo de
Marrakech por el
que se establ ece
la Organi zaci 6n
Mundi al del
Conercio. Anexo
1 C Acuerdo
sobre | os
aspectos de | os
der echos de

pr opi edad

i ntel ectual

rel aci onados con
el conercio

Prot ocol o de

Col onia para la
pronoci 6n y

pr ot ecci 6n
reciproca de

i nversiones en el
MERCOSUR
(I'ntrazona)

Recomrendat i on of
the Council on
Bribery in

I nt ernati onal
Busi ness

Tr ansacti ons

Pr ot ocol o sobre
la pronoci 6n y
protecci 6n de |as
i nversi ones de
Est ados no Partes
en el MERCOSUR

Acuerdo de Libre
Conerci o del
G upo de los Tres

Princi pi os no
vincul antes de |l a
APEC sobre

la inversioén

Tratado sobre |l a
Carta de la
Energi a

Carta del
consum dor para
el conercio

gl obal

Or gani zaci 6n
Mundi al del
Conercio

MERCOSUR

MERCOSUR

Col onbi a, Méxi co,
Venezuel a

APEC

Conf erenci a Europea

sobre la Carta de
la Energia

Consuners
I nt ernati onal

Mul til ateral

Regi ona

Regi ona

Regi ona

Regi ona

Regi ona

Regi ona

No

guber nanent al

Vi ncul ante
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Anexo 3

EJEMPLOS DE OBJETI VOS PREVI STOS EXPRESAMENTE EN | NSTRUMENTOS
REG ONALES Y MULTI LATERALES SOBRE | NVERSI ON a/

A. | nstrunent os regi onal es

Acuerdo de | a ASEAN para la Pronpcién y Proteccién de |as I nversiones
(modi fi cado por el Protocolo de 1996)

Consi derando ademés que | os Jefes de Gobierno de | os paises de
I a ASEAN... han reconocido entre otras cosas que para que se acelere |la
i ndustrializacién de la regi 6n es necesari o que aunenten |as transferencias
de tecnol ogia e inversiones, han establ ecido, para el |logro de este objetivo
conuiin, que se adopten nedidas para estinular las transferencias de
tecnol ogia, "know how' e inversiones privadas entre | os Estados nienbros..

Deseando que se adopten | as nedi das adecuadas para llevar a la préactica
| os propésitos antes citados y establ ecer unas condici ones favorabl es para
| as inversiones de |as naciones y | as enpresas de cual qui er Estado m enbro de
|l a ASEAN en el territorio de cualquier otro Estado menbro de |a ASEAN y para
facilitar | a deseada transferencia de inversiones privadas para aunentar |a
prosperidad en sus respectivos territorios;

* %

Protocol o de Colonia para la pronpcién y proteccién reciproca de inversiones
en el MERCOSUR (I ntrazona)

Consi der ando:

Que | a creaci6n de | a condiciones favorables para |as inversiones de
i nversores de uno de | os Estados Partes del MERCOSUR en el territorio de
al guno de I os demés intensificara | a cooperaci 6n econ6mca y acelerara e
proceso de integraci6n

Que |l a pronoci 6n y protecci 6n de tales inversiones sobre | a base de

Protocolo contribuird a estinular la iniciativa econdm ca individual y a
increnentar el desarrollo en |os cuatro Estados.

Principios no vinculantes de |la APEC sobre la inversioén

Reconoci endo | a inportancia de la inversion para el desarrollo
econdém co, el estinmulo del crecimento, la creaci én de puestos de trabajo y
la transferencia de tecnologia en la regi 6n de Asia y el Pacifico,

Subrayando | a inportancia que tiene pronmover unas condi ci ones internas
favorabl es que atraigan inversiones extranjeras, conb un crecimento estable
con una inflacién baja, una infraestructura adecuada, unos recursos humanos
conveni entenente desarrollados y |a protecci 6n de | os derechos de propiedad
i ntel ectual,
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Queriendo aunentar | as inversiones, incluidas |as inversiones en enpresas
pequefias y nedi anas, y desarrollar industrias de apoyo,

Reconoci endo | a diversidad en el nivel y el ritno de desarrollo de |as
econonias de | os menbros, conp reflejan sus reginenes de inversioén, y
conproneti dos en | os esfuerzos en curso en favor de la nejora y ulterior
i beralizaci 6n de sus reginenes de inversion

Acuerdo sobre |la pronpciédn, proteccibdn vy garantia de las inversiones entre
Est ados mi enbros de la Organizaci 6n de | a Conferencia |Isl amca

Esf orzandose por aprovechar |os recursos econdémnmicos y |as posibilidades
de que disponen y novilizar y utilizar estos recursos y posibilidades de |la
nej or forma posible, dentro del marco de estrecha cooperaci 6n entre | os
Est ados mi enbr os,

Convenci dos de que las relaciones entre | os Estados isléamcos en |la
esfera de la inversién constituyen una de |las areas principales de
cooperaci 6n econdmi ca entre estos Estados, gracias a |la cual puede pronoverse
el desarrollo econém co y social de éstos sobre |a base de su interés conin y
del beneficio nmutuo,

Deseando establ ecer y desarrollar un clina favorable para la inversién en
el que los recursos econdni cos de | os paises islam cos puedan circular entre
ellos con el fin de que se pueda lograr la utilizacion 6ptim de estos
recursos de una forma que sea Gtil para su desarrollo y para elevar el nive
de vida de su pobl aci 6n

Acuerdo unificado para la inversién de capital arabe en | os Estados arabes

Partiendo del deseo de acelerar el desarrollo arabe en general y la
i nt egraci 6n econdni ca ar abe,

Consi derando que | os acuerdos de inversion entre Estados arabes son un
el enento esencial de |la accion econdni ca conun &rabe, cuya regl anentaci 6n
pronmovera | a produccién y facilitara asi el desarrollo comin sobre |a base
del beneficio reciproco y los intereses nacionales,

Conpartiendo el convencimento de que para establ ecer un clima favorable
a la inversidén que dirija recursos econdm cos arabes hacia inversi ones arabes
conunes es necesari o restabl ecer una reglamentaci én juridica de la inversion
en el marco de un sistenma juridico firme, coherente e integrado, que tenga
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por fin facilitar la transferencia y uso de capital éarabe en | os Estados
arabes de forma que se pronueva su desarrollo, libertad y progreso y que
mej ore el nivel de vida de sus ciudadanos,

Reconoci endo que el resultado potencial de este sistema favorece e
est abl eci m ento de una forma de ciudadania econdm ca arabe, que conparta
unas caracteristicas conunes, gracias a la cual |os inversores arabes,
con independenci a de su nacional i dad, podran operar de conform dad con
di sposiciones idénticas a |l as aplicadas por cual quiera de | os Estados a sus
ci udadanos, junto con disposiciones que prevean la |libertad de transferencia
de capital es arabes de un Estado arabe a otro y protegerlos nediante
garantias contra los riesgos no conerciales y un sistema judicial especial,
ademés de los privilegios y facilidades que | os Estados receptores puedan
conceder a los inversores en el nmarco de su soberania nacional

Tratado sobre |la Carta de |la Energia

Deseosas de aplicar el concepto basico de la iniciativa de la Carta
Europea de | a Energia, que consiste en catalizar el crecimento econdnico
nedi ante nedi das de liberalizacion de la inversion y el conercio en energia;

Afirmando que | as Partes Contratantes estimn de |la nmayor inportancia |la
aplicacion efectiva y plena del trato nacional y del trato de naci 6n mas
favorecida, y que esos conprom sos se aplicardn a la realizaci6n de
i nversi ones segun | o dispuesto en un tratado conpl enentari o;

Deci didas a elimnar gradual nente | os obstacul os técnicos,
adm nistrativos y de cualquier otro tipo al conercio de materiales y
product os energéticos, y de equipo, tecnologias y servicios relaci onados
con éstos;

Reconoci endo | a necesi dad de una mayor eficacia en |a exploraci6n
producci 6n, conversi 6n, al macenam ento, transporte, distribucién y uso de
| a energia;

Decl araci 6n sobre la Inversién Internacional y |las Enpresas Miltinaci onal es

Consi der ando
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Que | a cooperaci 6n entre | os paises m enbros puede nmejorar el clinma de
| as inversiones extranjeras, potenciar |la contribucién positiva que |as
enpresas nul tinaci onal es pueden hacer al progreso econénico y social y
reducir al minino y resolver las dificultades que puedan derivar de sus
di stintas activi dades;

B. Instrunentos nultilaterales

Acuerdo General sobre el Conercio de Servicios

Deseando establ ecer un marco nultilateral de principios y normas para e
conercio de servicios con mras a | a expansi 6n de dicho conercio en
condi ci ones de transparencia y de |liberalizaci édn progresiva y como nedio de
pronmover el crecimento econénico de todos los interlocutores conmerciales y
el desarrollo de |os paises en desarrollo;

Reconoci endo el derecho de I os Menbros a reglanmentar el sum nistro de
servicios en su territorio, y a establecer nuevas regl anmentaci ones a
respecto, con el fin de realizar |os objetivos de su politica nacional, y
| a especial necesidad de | os paises en desarrollo de ejercer este derecho,
dadas | as asinmetrias existentes en cuanto al grado de desarrollo de |as
regl ament aci ones sobre servicios en |os distintos paises;

Deseando facilitar |la participacién creciente de |os paises en desarrollo
en el conercio de servicios y |a expansi 6n de sus exportaci ones de servicios
nmedi ante, en particular, el fortalecimento de su capaci dad naci onal en
materia de servicios y de su eficacia y conpetitividad,

Teni endo particularnmente en cuenta | as graves dificultades con que
tropi ezan | os paises nenos adel antados a causa de su especial situacioén
econodmnmica y sus necesi dades en nateria de desarrollo, conmercio y finanzas.

Acuerdo sobre las Medidas en materia de | nversiones rel aci onadas
con el Conercio

Deseando pronover |a expansién y la liberalizaci6n progresiva de
conercio nundial y facilitar las inversiones a través de las fronteras
i nternaci onal es para fonmentar el crecimento econonm co de todos | os
interlocutores conerciales, en particular de | os paises en desarrollo
M enbros, asegurando al msnmp tienmpo la |ibre conpetencia;
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Tomando en consi deraci 6n | as particul ares necesi dades conerci al es, de
desarrollo y financieras de | os paises en desarrollo M enbros, especial mente
| as de | os paises nenos adel antados M enbros;

Reconoci endo que ciertas nedidas en nateria de inversiones pueden causar
efectos de restriccién y distorsi én del conerci o;

Conveni o sobre Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones entre Estados
y Naci onal es de otros Estados

Consi derando | a necesi dad de | a cooperaci 6n internacional para e
desarroll o econénmico y la funci 6n que en ese canpo desenpefian | as i nversiones
i nternaci onal es de caracter privado

Teni endo en cuenta |la posibilidad de que a veces surjan diferencias entre
Est ados Contratantes y nacional es de otros Estados Contratantes en relacién
con tal es inversiones;

Reconoci endo que aun cuando tal es diferencias se sonmeten corrientemente
a sistemas procesal es nacionales, en ciertos casos el enpleo de métodos
i nternaci onal es de arregl o puede ser apropiado para su sol uci 6n

Atribuyendo particular inportancia a |a disponibilidad de nedios de
conciliacion o arbitraje internacionales a | os que puedan | os Estados
Contratantes y | os nacional es de otros Estados Contratantes, si |o desean
somet er dichas diferencias;

Conveni o Constitutivo del Organisnb Miultilateral de Garantia de |nversiones

Consi derando que para el desarrollo econénmico es necesario reforzar |la
cooperaci 6n internacional para facilitar la contribucién a ese desarrollo
de la inversidon extranjera en general y de la inversion extranjera privada
en particular;

Reconoci endo que | as corrientes de inversiones extranjeras hacia |os
pai ses en desarrollo resultaran facilitadas y pronovidas si dism nuyen | as
preocupaci ones derivadas de riesgos no conerci al es;

Deseando pronover |as corrientes de capital y tecnologia hacia | os paises
en desarrollo con fines productivos y en condi ci ones conpati bles con sus
necesi dades, politicas y objetivos en |la esfera del desarrollo, de acuerdo
con un réginmen de inversiones extranjeras basado en normas equitativas
y establ es;

Convenci dos de que el Organisno Miultilateral de Garantia de |as
I nver si ones puede desenpefiar un papel inportante en |la pronoci 6n de |as
i nver si ones extranjeras, conp conplenento de | os programas nacionales y
regi onal es de garantia de |as inversiones y de | os aseguradores privados de
ri esgos no conercial es; ..
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Directrices del Banco Miundi al sobre el Trato de la |Inversién
Extranjera Directa

Reconoci endo

gue un aunento de las corrientes de inversiones extranjeras directas
aporta beneficios sustanciales a |a econonia nundial y a | as econonias de |os
pai ses en desarrollo en particular, ya que pronueven |la eficiencia a |largo
pl azo del pais receptor gracias a |a nmayor conpetencia, a |las transferencias
de capital, de tecnologia y de capacidad de gestién y al mayor acceso a |os
nercados y facilitan | a expansi én del conercio internacional

que | a pronoci 6n de | as inversiones extranjeras privadas es un objetivo
comin del Banco | nternacional de Reconstrucci 6n y Fonento, |a Corporacién
Financiera Internacional y el Oganisnmo Miltilateral de Garantia
de | nversiones;

gue estas directrices, que han sido el producto de un proceso de anplias
consultas internas y externas de estas instituciones, representan un nuevo
paso en el proceso evolutivo en virtud del cual se pretende con varias
nedi das i nternaci onal es establ ecer un entorno favorable a la inversién en
todos | os paises, libre de riesgos no conerciales, y pronover de este nodo |a
confianza de | os inversiones internacionales;..

* x %

Declaraci6n Tripartita de Principios sobre |las Enpresas Miltinacionales y
la Politica Social de la OT

Esta Decl araci 6n Tripartita de Principios tiene por objeto fonentar |a
contribuci 6n positiva que | as enpresas nultinaci onal es pueden aportar a
progreso econénico y social y mnimzar y resolver las dificultades a que
pueden dar lugar | as operaciones de estas enpresas, teniendo en cuenta | as
resol uci ones de | as Naci ones Uni das que preconizan el establecimento de un
nuevo orden econdni co internaci onal

Conjunto de principios y nornas equitativos convenidos nultilateral nente para
el control de las préacticas conerciales restrictivas

Afirmando que un conjunto de principios y normas equitativos conveni dos
nultilateral mente para el control de las practicas conerciales restrictivas
puede contribuir al logro del objetivo, en el establecimento de un nuevo
orden econdm co internacional, de elimnar |as préacticas conerciales
restrictivas que repercuten en form desfavorable sobre el conercio
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internacional, y contribuir asi al desarrollo y al nejoramento de |as
rel aci ones econdm cas internaci onal es sobre una base justa y equitativa,

Reconoci endo tanbi én | a necesi dad de asegurar que |as practicas
conerciales restrictivas no inpidan ni anulen |a consecuci 6n de |os
beneficios a que deberia dar lugar la liberalizaci6n de |las barreras
arancel arias y no arancel arias que afectan al comercio internacional, en
particular |as que afectan al comercio y al desarrollo de | os paises en
desarroll o,

Consi derando | as posi bl es consecuenci as adversas de |l as practicas
conerciales restrictivas, inclusive, entre otras, |as que pueden ser
resul tado del increnento de |as actividades de |as enpresas transnaci onal es,
para el conercio y el desarrollo de |os paises en desarrollo,

Convenci da de que es necesario que, en |os planos nacional, regional e
i nternacional, |os paises adopten nedi das que se refuercen mutuanente para
elimnar o contrarrestar de nodo eficaz |las préacticas comnercial es
restrictivas, incluidas |las de | as enpresas transnaci onal es, que repercuten
en forma desfavorabl e sobre el conercio internacional, particularnmente el de
| os paises en desarrollo, y sobre el desarroll o econém co de esos pai ses,

Convenci da ademas de que | a aprobaci 6n de ese conjunto de principios
y normas equitativos convenidos nultilateralmente para el control de |as
practicas conerciales restrictivas facilitard la adopcién y e
fortalecimento de leyes y politicas en |la esfera de |as practicas
conerciales restrictivas en los anbitos nacional y regional y |llevar4 asi a
nej orar |l as condiciones y lograr una mayor eficiencia y participaci 6n en el
conercio internacional y el desarrollo, particularmente el de |os paises en
desarrollo, y a proteger y pronover el bienestar social en general y, en
particular, los intereses de |os consunidores, tanto de | os paises
desarrol | ados conpo de | os paises en desarrollo,

Afirmando tanbi én | a necesidad de elimnar |as desventajas que para e
conercio y el desarrollo pueden entrafiar | as practicas conercial es
restrictivas de |las enpresas transnacionales o de otras enpresas y contribuir
asi a maximzar |las ventajas para el conercio internacional y en particul ar
para el conercio y el desarrollo de |os paises en desarrollo,

Pro menpria: Carta de La Habana para una O gani zaci 6n | nternaci ona
de Conercio

Articulo 12 - Inversiones internacionales para el desarrollo econdénico vy

la reconstrucci 6n

1. Los M enbros reconocen que:
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a) la inversién internacional, tanto publica cono privada, puede ser de
gran valor para fonentar el desarrollo econénmico, |la reconstruccién y e
consi gui ente progreso soci al

b) la corriente internacional de capitales serd estinulada en |a nmedida
en que |los Menbros ofrezcan a | os nacional es de otros paises oportuni dades
para hacer inversiones y seguridad para |as inversiones existentes y futuras;

c) sin perjuicio de |los convenios internacional es existentes en gque
fueren partes |os Menbros, un Menbro tiene el derecho:

i) de adoptar cual qui er medi da adecuada de protecci 6n que sea necesaria
para asegurar que no se utilice la inversion extranjera cono base de
una intervenci 6n en |l os asuntos internos o en la politica naciona
de di cho M enbro;

ii) de determ nar si habra de autorizar futuras inversiones extranjeras
y, en su caso, en qué nedida y bajo qué condici ones;

iii) de prescribir y poner en vigor, en térmnos justos, |as condiciones
relativas al réginmen de propiedad de | as inversiones existentes y
futuras;

iv) de prescribir y poner en vigor cual esquiera otras condi ci ones
razonabl es con respecto a |las inversiones existentes y futuras;

d) |l os intereses de | os M enbros cuyos naci onal es se encuentren en
condi ci ones de proporcionar capital es para inversiones internacionales, asi
como | os de |l os Menbros que deseen hacer uso de tales capitales para
fomentar su desarroll o econdénico o reconstrucci 6n, pueden pronoverse si tales
M enmbros conci ertan convenios bilaterales o nmultilaterales respecto a |as
oportuni dades y seguridad que |l os M enbros estén di spuestos a ofrecer a |las
i nversi ones, asi conp a las limtaciones que estén di spuestos a aceptar en
cuanto a | os derechos citados en el inciso c).
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Anexo 4
EJEMPLOS DE DEFI NI Cl ONES DE | NVERSI ON 2

Tratado de Libre Conercio de Anérica del Norte

I nversi 6n significa:

a)
b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

una enpresa

acci ones de una enpresa,

i nstrument os de deuda de una enpresa:

i) cuando | a enpresa es una filial del inversionista, o

i) cuando | a fecha de venciniento original del instrunento de
deuda sea por | o nmenos de tres afos,

pero no incluye una obligaci én de una enpresa del Estado,
i ndependi entenente de |a fecha original del vencimento;

un préstanp a una enpresa
i) cuando | a enpresa es una filial del inversionista, o

i) cuando | a fecha de vencinmiento original del préstanp sea por |lo
nenos de tres afios, pero no incluye un préstanp a una enpresa
del Estado, independientenente de |a fecha original de
venci m ent o;

una participaci 6n en una enpresa, que le permita al propietario
participar en los ingresos o en las utilidades de |a enpresa,;

una participaci 6n en una enpresa que otorgue derecho al propietario
para participar del haber social de esa enpresa en una |iquidacio6n
sienpre que éste no derive de una obligaci6n o un préstano excl ui dos
conforme a los incisos c) o d);

bi enes raices u otra propiedad, tangi bles o intangibles, adquiridos
o utilizados con el propé6sito de obtener un beneficio econémco o
para otros fines enpresariales; y

| a participaci 6n que resulte del capital u otros recursos destinados
para el desarroll o de una actividad econ6mca en territorio de otra
Parte, entre otros, confornme a:

al

El texto de los instrunentos citados puede ser consultado en inglés

en el docunento de |a UNCTAD International Investnent |Instrunents:
A Conpendium vols. I, Il y IIl (publicacién de | as Naci ones Unidas, N de

venta: E. 96.11.A 9, 10, 11).
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i) contratos que involucran |la presencia de |a propiedad de un
inversionista en territorio de otra Parte, incluidos, |as
concesiones, |os contratos de construccion y de Ilave en
mano, o

ii) contratos donde | a renuneraci 6n depende sustanci al mente de |a
producci 6n, ingresos o ganancias de una enpresa;

pero inversion no significa:
i) recl amaci ones pecuni ari as derivadas excl usivanente de:

i) contratos conerciales para |la venta de bienes o servicios por
un naci onal o enpresa en territorio de una Parte a una enpresa
en territorio de otra Parte, o

ii) el otorgamiento de crédito en relaci6n con una transaccion
conercial, como el financiamento al conercio, salvo un
préstanmp cubierto por |as disposiciones del inciso d); o

i) cual qui er otra recl amaci 6n pecuniaria que no conlleve |los tipos de
interés dispuestos en |os parrafos a) a h);

Acuerdo de | a ASEAN para la Pronocién y
Prot ecci 6n de las |Inversiones
(rmodi fi cado)

Articulo 1 - Definicidn

3) Por "inversi 6n" se entendera cual quier tipo de activo e incluira en
particul ar, aunque no excl usi vamente:

a) | os bi enes nuebles e innuebles y cualquier otro tipo de derechos
sobre bi enes conp hipotecas, depésitos en prenda y fianzas;

b) acci ones, existencias y obligaciones de enpresas o intereses en |la
propi edad de esas enpresas;

c) derecho a prestaciones nonetarias o de cual quier otro tipo derivadas
de contratos y que tengan un val or financiero;

d) derechos de propiedad intel ectual y fondos de comerci o;
e) concesi ones enpresariales atribuidas por ley o por contrato, con

i nclusi 6n de concesi ones para |la exploraci 6n, cultivo, extraccioén o
expl ot aci 6n de recursos natural es.

Acuerdo Unificado para la Inversidn de Capital Arabe
en | os Estados Arabes
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Articulo 1

5. Capital arabe: activos que son propiedad de ci udadanos arabes,
entre otros, todo tipo de derechos materiales e inmateriales que tengan un
val or nonetario, incluidos depositos bancarios e inversiones financieras.

Los ingresos procedentes de activos &rabes seran consi derados activos arabes,
lo msnmo que cual quier otro activo coniin al que sea aplicable la presente
defini ci 6n;

6. Inversi 6n de capital éarabe: el uso de capital arabe en una esfera
del desarrollo econdém co con el fin de obtener un beneficio en el territorio
de un Estado Parte distinto del Estado del que sea ciudadano el inversor
arabe o su transferencia a un Estado Parte con ese fin de conform dad con |as
di sposi ci ones del presente Acuerdo.

Tratado sobre la Carta de |a Energia

Articulo 1 - Definiciones

6) "I nversi 6n", cualquier tipo de activo, poseido o controlado directa
o indirectanmente por un inversor, y que abarque:

a) bi enes tangi bl es e intangi bl es, nuebles e innuebles, propiedades y
cual esqui era derechos de propi edad tales cono arrendam entos, hipotecas,
gravanenes y prendas:

b) una enpresa o soci edad nercantil, o bien acciones, titulos u otras
formas de participaci 6n en una enpresa o soci edad nercantil, o bonos y otros
titul os de deuda de una enpresa o soci edad nercantil

c) créditos pecuniarios y derechos a prestaci ones contractual es que
tengan un val or econémico y estén rel aci onadas con una i nversién

d) propi edad i ntel ectual
e) rendi m ent os;

f) cual qui er derecho conferido por ley o contrato, o en virtud de
cual esquiera licencias o perm sos otorgados conforme a | as | eyes para
enprender cual qui er actividad econ6ém ca en el sector de |a energia.

Los canbios en | os nodos de invertir |os bienes no afectan a su caracter
de inversién y la palabra "inversi én" incluye todas |as inversiones, bien
sean ya existentes o bien se hagan después de la ultima de |a fecha de
entrada en vigor del presente Tratado para |la Parte Contratante del inversor
que efectle la inversién y para la Parte contratante en el area en |la que se
haga | a inversi én (que en adel ante se denom nara "fecha efectiva"), sienpre
que el Tratado sea aplicable Gnicamente a aquell os aspectos que afecten a
di chas inversiones después de |la fecha efectiva.
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"I nversi 6n" se referira a toda inversién rel aci onada con una activi dad
econdém ca en el sector de la energia y a las inversiones o clases de
i nversi 6n desi gnadas por una Parte Contratante en su regi én cono "proyectos
de eficacia de la Carta", y hayan sido asi notificados a |a secretaria.

Codigo de la OCDE de liberalizacié6n de |os nmovinientos de capita

Anexo A
Lista A

1. I nversi é6n directa

I nversi 6n con el fin de establ ecer rel aci ones econém cas duraderas con
una enpresa, en particular, la que ofrece |a posibilidad de ejercer una
i nfluencia efectiva en | a gestién de aquéll a:

A En el pais en cuestién y por no residentes, nediante:

1. la creaci 6n o anpliaci 6n de enpresas, filiales o sucursal es de
su excl usiva propiedad, o |la adquisicién de |a plena propi edad
de una enpresa ya existente;

2. partici paci 6n en una enpresa nueva 0 ya existente;

3. un préstano a un plazo de cinco afios o mas anpli o.

B. En el extranjero y por residentes, nediante:
1. | a creaci 6n o anpliaci 6n de enpresas, filiales o sucursales de

su excl usiva propiedad, o |la adquisicién de |la plena propi edad
de una enpresa ya existente;

2. participaci 6n en una enpresa nueva 0 ya existente;
3. un préstano a un plazo de cinco afios o mas anpli o.
* * *

Pro nenoria: ejenplos de definiciones de inversién en
tratados bilaterales sobre inversidn

Tratado bilateral sobre inversién entre Bangl adesh e Italia (1990)

Definicién de inversién

Por "inversi 6n" se entendera cual quier tipo de inversi6n hecha conmp
propietaria, antes o después de |la entrada en vigor del presente Acuerdo, por
una persona fisica o juridica que sea nacional de una Parte Contratante, en
el territorio de la otra, de conform dad con las |leyes y reglanmentos de esta
al ti ma.



TD/ B/ COM 2/ EM 3/ 2
pagi na 38

Sin que esto suponga ningun limte a |la generalidad de |a definicion
anterior, el térmno "inversion" abarca:

a) bi enes nuebl es e innuebles y cual qui er otro derecho real, con
i nclusi én, en |la nedida en que puedan ser utilizadas con fines de
inversién, las garantias reales constituidas con bienes ajenos;

b) acci ones, obligaciones, participaciones en el capital social y
cual quier otro instrumento negoci able o docunento de crédito, asi
conp titul os publicos y del Gobierno en general

c) créditos pecuniarios o cual quier otro derecho a prestaciones o
servi ci os que tengan un val or pecuniario vinculado a una inversioén
asi como | os beneficios reinvertidos segun |a definicidn de
parrafo 5 infra;

d) derechos de autor, sobre marcas conercial es, patentes, disefios
i ndustriales y otros derechos de propiedad intelectual e industrial
"know how', secretos conerciales, nonbres conmerciales y fondos de
Ccomer ci o;

e) cual qui er derecho de caracter financiero derivado de la ley o de un
contrato y cual quier licencia, concesién o franquicia acordada de
conform dad con | as di sposiciones que actual mente regul an e
ejercicio de |las actividades conerciales, con inclusion de la
expl oraci 6n, cultivo y extracci 6n de recursos naturales.

Tratado bilateral sobre inversién entre el Ecuador y el Reino Unido

Parrafo a) del articulo 1 - Definicién de inversioén

A |l os efectos del Acuerdo:

a) por "inversi6n" se entiende cual quier tipo de activo y, en
particul ar, aunque no excl usivamente, incluye:

i) bi enes nuebles e innuebles y cualquier otro tipo de derecho sobre
bi enes, conp hi potecas, dep6sitos o conproni sos;

i) acci ones, existencias y obligaciones de enpresas o intereses en |la
propi edad de esas enpresas;

iii) derechos a prestaciones en efectivo o a algun otro tipo de
prestaci 6n contractual que tenga un val or financiero;

iv) derechos de propiedad intel ectual y fondos de enpresa;

V) concesiones nercantiles atribuidas por ley o nediante contrato, con
i nclusi 6n de concesi ones para | a busqueda, cultivo, extraccién o
expl otaci 6n de recursos natural es.



