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Directriz 2. Estados de los flujos de tesoreria
Presentacion de un estado de los flujos de tesoreria

2.1. El estado de tesoreria debe indicar los flujos de tesoreria durante el gjercicio clasificados
por actividades de explotacion, de inversion y de financiacion.

2.2. Losflujos de tesoreria de actividades de explotacion derivan sobre todo de las principaes
actividades lucrativas de la empresa. Por consiguiente proceden en general de las transacciones
y demas eventos que intervienen en la determinacién de una ganancia o pérdida neta. Los flujos
de tesoreria resultantes de impuestos sobre la renta deben publicarse por separado en la seccién
de actividades de explotacion. Algunas transacciones, como la venta de un elemento de
instalacién, pueden generar un beneficio o pérdida que se incluye en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta. Sinembargo, los flujos de tesoreria relacionados con esas transacciones
son flujos procedentes de actividades de inversion.

Actividadesdeinversion

2.3. Lapublicacion por separado de los flujos de tesoreria resultantes de actividades de
inversion es importante, ya que esos flujos representan la medida en que se han hecho gastos
para recursos destinados a generar futuros ingresos y fluj os de tesoreria.

Actividades de financiacion

2.4. Lapublicacion por separado de los flujos de tesoreria resultantes de actividades de
financiacion es importante dada su utilidad para predecir derechos sobre futuros flujos de
tesoreria por proveedores de capital ala empresa.

2.5. Lasempresas deben publicar los flujos de tesoreria resultantes de actividades de
explotacién utilizando:

a)  El método directo, en virtud del cua se publican las principales categorias de
ingresos en efectivo brutos y pagos en efectivo brutos; o bien

b)  El méodo indirecto, en virtud del cual se gjustan las ganancias o pérdidas netas para
tener en cuenta los efectos de transacciones no monetarias, cualquier diferimiento o
acumulacién de ingresos 0 pagos operativos en efectivo pasados o futuros, y
elementos de ingresos o gastos relacionados con flujos de tesoreria de inversion o
financiacion.

2.6. Lasempresas deben publicar por separado |as categorias principales de ingresos brutos en
efectivo y pagos brutos en efectivo resultantes de actividades de financiaciéon y de inversion,
salvo en la medida en que los flujos de tesoreria descritos en el parrafo 2.7 se publiquen sobre
una base neta.

2.7. Losflujos de tesoreria resultantes de las siguientes actividades de explotacion, de inversion
o de financiacion pueden ser publicados sobre una base neta:
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a) Ingresoy pagos en efectivo en nombre de clientes cuando |os flujos de tesoreria
reflgien las actividades del cliente y no las de la empresa; y

b)  Recibosy pagos en efectivo respecto de elementos en los que e movimiento de
existencias sea rdpido, las cantidades considerables y los vencimientos a corto plazo.

2.8. Lastransacciones de inversion y de financiacién que no requieran la utilizacién de efectivo
0 equivalentes de efectivo deben quedar excluidas de un estado de los flujos de tesoreria.

Esas transacciones deben publicarse en otra parte de |os estados financieros de manera que
ofrezcan toda la informacién pertinente sobre esas actividades de inversion y de financiacion.

2.9. Lasempresas deben publicar los componentes de efectivo y equivalentes de efectivo y
presentar una conciliacién de las cantidades que figuran en su estado de tesoreria con los
elementos equivalentes publicados en el balance.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2.10. Se mantienen equivalentes de efectivo con objeto de hacer frente a obligaciones en
efectivo a corto plazo y parainversion u otros fines. Para que unainversion pueda considerarse
como equivalente de efectivo, debe poder convertirse facilmente en una cantidad conocida de
efectivo, siendo insignificante el riesgo de que se produzcan modificaciones en €l valor.

Por consiguiente, unainversiéon sélo se considera como equivalente de efectivo cuando tiene un
vencimiento a corto plazo, por gjemplo tres meses 0 menos, desde la fecha de adquisicion.

Las inversiones en capital social quedan excluidas de |os equivalentes de efectivo salvo que sean,
en esencia, equivalentes de efectivo, por g emplo, en e caso de acciones preferentes adquiridas
un poco antes de su vencimiento y con una fecha de amortizacion especificada.

2.11. Los préstamos bancarios se consideran en general actividades financieras. Sin embargo,
en algunos paises, |os sobregiros bancarios que son reembol sables a la vista constituyen parte
integrante de la gestién de tesoreria de una empresa. En esas circunstancias, |0s sobregiros
bancarios se incluyen como componente de efectivo y equivalentes de efectivo. Una
caracteristica de esos arreglos bancarios es que el saldo bancario fluctta con frecuencia entre ser
positivo y estar al descubierto.

Publicacion de otro tipo de informacién

2.12. Las empresas deben publicar, junto con un comentario de la direccién, el importe de
saldos considerables de efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos por la empresa que no
estan disponibles para su utilizacion por ésta.

Directriz 3. Terrenos, instalacionesy equipo

3.1. Un elemento de terrenos, instalaciones o equipo debe ser reconocido como un activo
cuando:

a  Esprobable que fluyan ala empresa en e futuro beneficios econdémicos relacionados
con € activo; y
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b) El costo del activo parala empresa puede ser medido de manera fiable.

3.2.  Un elemento de terrenos, instalaciones o equipo que relina condiciones para ser reconocido
como un activo debe ser valorado inicialmente a su costo.

3.3. El costo de un elemento de terrenos, instalaciones o equipo comprende su precio de
adquisicion, incluidos los derechos de importacion e impuestos sobre las compras no
reembolsables, y cualquier costo directamente atribuible al acondicionamiento del activo para el
uso previsto; parallegar a precio de adquisicion se deducen todos los descuentos y rebajas
comerciales. Entrelos g emplos de costos directamente atribuibles figuran los siguientes:

a)  El costo de preparacion del sitio;

b) Loscostosde entregainicial y de manipulacion;

c) Loscostosdeinstaacion;

d) Loshonorarios profesionales de arquitectos e ingenieros,

€)  El costo estimado de desmantelar y retirar €l activo y devolver € sitio a estado
inicia en la medida en que se reconozca como una provision con arreglo ala
Directriz 8.

3.4. Loscostos de administracion y otros gastos generales no son un componente del costo de
terrenos, instalaciones y equipo a menos que puedan ser atribuidos directamente ala adquisicion
del activo 0 a su acondicionamiento. Andogamente, 10s costos inicialesy gastos andlogos de
preparacion para la produccion no forman parte del costo de un activo, salvo que Ssean necesarios
para poner a éste en condiciones de funcionamiento. Las pérdidas operativas iniciales en que se
incurre antes de lograr € rendimiento previsto de un activo se reconocen como gasto.

3.5. El costo de un activo construido por una empresa para si misma se determina utilizando los
MIiSMOS principios que para un activo adquirido.

3.6. Un elemento de terrenos, instalaciones o equipo puede ser adquirido a cambio, total o
parcial, de un elemento distinto de terrenos, instalaciones o equipo u otro activo. El costo de tal
elemento se mide a valor razonable del activo recibido, que es equivaente a valor razonable
del activo cedido, ajustado seguin €l importe de cualquier efectivo o equivalentes de efectivo
transferidos.

3.7. Los gastos posteriores relacionados con un elemento de terrenos, instalaciones o equipo
gue ha sido ya reconocido deben afadirse al valor contable del activo cuando sea probable que
fluyan ala empresa en el futuro beneficios econdmicos por encima de la horma de rendimiento
establecida para € activo existente. Todos los demés gastos posteriores deben reconocerse como
gastos del gercicio en € gue se hayan incurrido.

3.8. Los gastos de reparacion o mantenimiento de terrenos, instalaciones y equipo se hacen para
restaurar 0 mantener 10s beneficios econdmicos que una empresa puede esperar en e futuro
segun la norma de rendimiento establecida inicialmente para el activo. En cuanto tales, suelen
reconocerse como gastos en e momento en que se incurre en ellos. Por gjemplo, € costo de
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mantenimiento o revision de las instalaciones y equipo es hormamente un gasto, ya que restaura,
més bien que aumenta, la norma de rendimiento establecida inicialmente.

3.9. Los principales componentes de algunos elementos de terrenos, instalaciones y equipo tal
vez deban ser sustituidos aintervalos regulares. Por gjemplo, tal vez sea hecesario reguarnecer
un horno tras un nimero especificado de horas de uso, o algunos accesorios de aeronaves, como
los asientos y cocinas, tal vez deban ser sustituidos varias veces durante la vida del fuselgje.

Los componentes son contabilizados como activos separados porque tienen vidas Utiles
diferentes de los elementos de terrenos, instalaciones y equipo con los que estan relacionados.
Por consiguiente, siempre que se den |os criterios de reconocimiento enunciados en el

parrafo 3.1, los gastos en que se incurra para sustituir o renovar el componente se contabilizan
como adquisicion de un activo separado y €l activo sustituido queda cancelado en libros.

Medicion posterior al reconocimiento inicial
Tratamiento de referencia

3.10. Con posterioridad a reconocimiento inicial en cuanto activo, un elemento de terrenos,
instalaciones o equipo debe ser contabilizado a su costo menos cualquier depreciacion
acumulada (3.19) y cualesguiera pérdidas por disminucion del valor acumuladas (3.25).

Tratamiento alternativo autorizado

3.11. Con posterioridad al reconocimiento inicial en cuanto activo, un elemento de terrenos,
instal aciones o0 equipo debe ser contabilizado a un importe revalorizado (su valor razonable en la
fecha de la reval orizacion menos cualquier depreciacion acumulada posterior y pérdidas por
disminucion del valor acumuladas posteriores). Debe procederse a las reval orizaciones con
suficiente regularidad para que €l valor contable no difiera en grado considerable del que se
determinaria utilizando el valor razonable en la fecha de cierre del balance.

3.12. El valor razonable de terrenos y edificios suele ser €l valor de mercado. Este valor se
determina mediante tasacién, de la que suelen encargarse tasadores calificados profesiona mente.

3.13. El vaor razonable de los elementos de instalaciones y equipo suele ser el valor de mercado
determinado mediante tasacion. Cuando no puede determinarse €l valor de mercado por la
natural eza especializada de las instalaciones y equipo y porque esos elementos rara vez son
vendidos, salvo como parte de una empresa que sigue en funcionamiento, se valoran a su costo
de sustitucion depreciado.

3.14. Cuando un elemento de terrenos, instalaciones 0 equipo es revalorizado, toda depreciacion
acumulada en la fecha de la reval orizacion:

a)  Secorrige proporcionalmente con la modificacion del valor contable bruto del
activo, de manera que el valor contable del activo después de la revalorizacion sea
igual a su importe revaorizado (este método se utiliza a menudo cuando un activo es
revalorizado mediante un indice a su costo de sustitucion depreciado); o bien
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b)  Seeliminacon respecto al valor contable bruto del activo y se corrige el importe neto
al importe revalorizado del activo. Por g emplo, este método se utiliza para edificios
gue se revalorizan a su valor de mercado.

El importe del ajuste resultante de la correccion o eliminacion dela
depreciacion acumulada forma parte del aumento o disminucién del valor
contable, de conformidad con los parrafos 3.16 y 3.17.

3.15. Cuando serevaloriza un elemento de terrenos, instalacionesy equipo, debe
revalorizarse en su totalidad la categoria de terrenos, instalacionesy equipo a que
pertenece ese activo.

3.16. Cuando aumenta el valor contable de un activo como resultado de una revalorizacion,
dicho incremento debe acreditarse directamente al capital social en la partida de excedente de
revalorizacion. Sin embargo, debe reconocerse un aumento de revalorizacién como ingreso en la
medida en que invierte una disminucion de la revalorizacion del mismo activo reconocida
anteriormente como gasto.

3.17. Cuando disminuye €l valor contable de un activo como resultado de una revalorizacion, la
disminucién debe reconocerse como gasto. Sin embargo, la disminucion de una revalorizacion
debe imputarse directamente a cualquier excedente de reval orizacion conexo en lamedida en que
la disminucion no exceda del importe mantenido en el excedente de reval orizacion respecto del
mismo activo.

3.18. El excedente de revalorizacion incluido en € capital social puede ser transferido
directamente a las utilidades no distribuidas cuando se realice €l excedente. El excedente puede
realizarse en su totalidad cuando se retire o se engjene €l activo. Sin embargo, algunos de los
excedentes pueden realizarse a mismo tiempo que el activo es utilizado por la empresa; en tal
caso, €l importe del excedente realizado es la diferencia entre la depreciacion basada en €l valor
contable revalorizado del activo y la depreciacién basada en €l costo inicial de éste.
Latransferencia del excedente de revalorizacion alas utilidades no distribuidas no se hace por
conducto de la cuenta de resultados.

Depreciacion

3.19. El valor depreciable de un elemento de terrenos, instalaciones o equipo debe ser asignado
sistematicamente alo largo de su vida Util. ElI método de depreciacion utilizado deberia reflejar
la pauta con arreglo ala cual |os beneficios econdmicos del activo son consumidos por la
empresa. La tasa de depreciacién en cada gjercicio debe reconocerse como gasto, a no ser que se
incluya en el valor contable de otro activo.

3.20. Los beneficios econdmicos que entrafia un el emento de terrenos, instalaciones 0 equipo
son consumidos por la empresa principal mente mediante la utilizacion del activo. Sin embargo,
otros factores, como la obsolescencia técnicay el desgaste mientras un activo permanece
inutilizado, dan lugar con frecuencia ala disminucion de los beneficios econdémicos que se
hubiera podido esperar obtener del activo. Enconsecuencia, deben tererse en cuenta todos los
factores siguientes a determinar la vida Gtil de un activo:
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a) Lautilizacion esperada del activo por la empresa (la utilizacién se evalUa por
referencia ala capacidad o produccion fisica esperada del activo;

b) El desgaste fisico esperado, que depende de factores operacionales tales como el
nimero de turnos en e que se va a utilizar € activo, € programa de reparacion y
mantenimiento de laempresay e cuidado y mantenimiento del activo mientras
permanece inutilizado;

c) Laobsolescenciatécnica resultante de cambios 0 mejoras en la produccién o de un
cambio en la demanda de mercado del producto o laintensidad de utilizacién del
activo; y

d) Limiteslegales o de indole andloga ala utilizacion del activo, como las fechas de
expiracion de arrendamientos conexos.

3.21. Losterenosy edificios son activos separablesy se tratan por separado a efectos contables,
incluso si se han adquirido conjuntamente. L os terrenos tienen normal mente una duracion
ilimitada, por lo que no se deprecian. Los edificios tienen una vida limitada'y son, por lo tanto,
activos depreciables. El incremento del valor del terreno en & que se levanta un edificio no
afecta a la determinacion de la vida Util del edificio.

3.22. Pueden utilizarse diversos métodos de depreciacion para asignar sistematicamente el valor
depreciable de un activo alo largo de su vida Util. Entre esos métodos figuran € método de
depreciacion lineal, e método basado en e saldo decreciente y el método de la depreciacion
proporciona ala utilizacién. El método de la depreciacion lineal da lugar a una tasa constante
durante lavida atil del activo. El método basado en el saldo decreciente da lugar a una tasa
decreciente alo largo de la vida (til del activo. El método de la depreciacion proporcional ala
utilizacion dalugar a una tasa de depreciacion basada en la utilizacion o produccion esperada del
activo. El método utilizado para un activo se elige sobre la base de |a pauta esperada de
beneficios econdmicos y se aplica sisteméticamente de un gjercicio a otro a menos que se haya
modificado |la pauta esperada de beneficios econdémicos de ese activo.

3.23. LavidaUtil de un elemento de terrenos, instalaciones o equipo debe ser examinada
periédicamente y, si las expectativas son considerablemente diferentes de estimaciones
anteriores, debe gustarse la tasa de depreciacion para el gercicio actua y futuro.

3.24. El método de depreciacion aplicado aterrenos, instalaciones y equipo debe ser examinado
periédicamente y, si ha habido un cambio importante en la pauta esperada de beneficios
econdmicos de esos activos, debe cambiarse el método para que reflegje ese cambio. Cuando es
necesario tal cambio en e método de depreciacion, debe contabilizarse e cambio como un
cambio de la estimacién contable y gjustarse latasa de depreciacién para el gercicio actua y
gjercicios futuros.

Disminucion del valor

3.25. En cadafechade cierre del balance, la entidad debe examinar el valor contable de todos
los activos fijos materiales e inmateriales y considerar si es probable que la utilizacion
continuada del activo o grupo de activos que formen una unidad generadora de efectivo vaya a
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generar flujos de tesoreria suficientes para absorber la amortizacion del costo ddl activo. Ené
caso de gue se espere gque los flujos futuros sean insuficientes, debe reducirse e valor contable.

Desafectacionesy enajenaciones

3.26. Debe eliminarse del balance un elemento de terrenos, instalaciones o equipo en €
momento en que se lo engjene o cuando se abandone permanentemente la utilizacion del activo 'y
no se esperen beneficios econdmicos futuros de su enajenacion.

3.27. Lasganancias o pérdidas derivadas de |a desaf ectacion o enajenacién de un elemento de
terrenos, instalaciones 0 equipo deben determinarse como la diferencia entre |os ingresos
estimados netos de la engjenacion y e valor contable del activo, y deben reconocerse como
ingresos o gastos en la cuenta de resultados.

Publicacién de informacién

3.28. En los estados financieros debe publicarse, respecto de cada categoria de terrenos,
instalaciones y equipo:

a) Lasbasesde medicidn utilizadas para determinar €l valor contable bruto (cuando se
haya utilizado més de una base, debe publicarse el valor contable bruto para esa base
en cada categoria);

b) Losmétodos de depreciacion utilizados;

c) Lasvidas Utiles o las tasas de depreciacion utilizadas;

d) El valor contable bruto y la depreciacion acumulada (junto con las pérdidas por
disminucién del valor) a comienzo y final del gercicio; y

€)  Unaconciliacion del valor contable al comienzo y final del gercicio que muestre:
i)  Adiciones;
i)  Enajenaciones,
i)  Aumentos o disminuciones durante €l gjercicio resultantes de reval orizaciones;

iv)  Pérdidas por disminucion del valor reconocidas en la cuenta de resultados
durante el gjercicio (en su caso);

v)  Pérdidas por disminucion del valor invertidas en la cuenta de resultados
durante el gjercicio (en su caso);

vi)  Depreciacion; y
vii)  Otros movimientos.

No se requiere informacion comparada para la conciliacién prevista en el apartado €) supra.
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3.29. Enlos estados financieros debe también publicarse la existenciay cantidad de
restricciones al titulo, asi como los terrenos, instalaciones y equipo dados como garantia por
deudas.

3.30. Cuando los elementos de terrenos, instalaciones y equipo figuren en su importe
revalorizado, debe publicarse |o siguiente:

a) Labase utilizada pararevalorizar los activos;
b) Lafechaefectivade larevalorizacion; y

c) S haintervenido un tasador independiente.

Directriz 4. Arrendamientos
Clasificacion de los arrendamientos

4.1. Laclasficacion de los arrendamientos se basa en la medida en que los riesgos y

beneficios aparejados a la propiedad de un activo arrendado incumben al arrendador o al
arrendatario. Entre los riesgos figura la posibilidad de pérdidas por capacidad no utilizada u
obsol escencia tecnolégica y de variaciones de rentabilidad causadas por la modificacion de las
condiciones econdémicas. L os beneficios pueden ser |as expectativas de una operacion rentable a
lo largo de la vida econdmica del activo y de ganancias por plusvalia o realizacion de un valor
residual.

4.2. El que un arrendamiento sea un arrendamiento financiero o un arrendamiento operativo
depende del fondo de la transaccidon y no de laformadel contrato. A continuacion figuran
gjemplos de situaciones que llevarian normalmente a clasificar un arrendamiento como
arrendamiento financiero:

a)  El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario al término de la
duracién del arrendamiento;

b)  El arrendatario tiene la opcién de adquirir € activo a un precio que se espera gue sea
suficientemente mas bajo que € valor razonable en la fecha en que puede gercerse la
opcion, de maneraque al comienzo del arrendamiento, es razonablemente seguro que
se gjerceralaopcion;

c) Laduracion del arrendamiento abarca la parte principa de la vida econémica del
activo, incluso s no se transfiere d titulo;

d) Al comienzo del arrendamiento, € valor actual de los pagos minimos exigibles en
virtud del arrendamiento equivale, por |0 menos sustancialmente, a la totalidad del

valor razonable del activo arrendado;

€) Losactivos arrendados son de una naturaleza especializadatal que solamente €l
arrendatario puede utilizarlos sin grandes modificaciones.
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4.3. A continuacion figuran indicadores de situaciones que, individualmente o en combinacion,
pueden también llevar a clasificar un arrendamiento como arrendamiento financiero:

a) S € arrendatario puede cancelar el arrendamiento, |as pérdidas que suponga para el
arrendador la cancelacién corren a cargo del arrendatario;

b) Lasganancias o pérdidas resultantes de la fluctuacion del valor razonable del
residual incumben a arrendatario (por emplo, en forma de unarebaja de alquiler
equivaente ala mayoria de los ingresos procedentes de las ventas al final del
arrendamiento);

c) El arrendatario tiene la capacidad de prorrogar el arrendamiento por un periodo
secundario a un aquiler considerablemente inferior a alquiler del mercado.

Arrendamientos financier os

4.4. Los arrendatarios deben reconocer |os arrendamientos financieros como activo y pasivo en
sus balances por un importe igual, al comienzo del arrendamiento, al valor razonable del bien
arrendado o, s éste esinferior, a valor actual de los pagos minimos exigibles en virtud del
arrendamiento. Al calcular el vaor actua de los pagos minimos exigibles en virtud del
arrendamiento, e factor de descuento es e tipo de interés implicito en el arrendamiento, si es
posible determinarlo; en caso contrario, debe utilizarse € tipo de interés marginal del
arrendatario.

4.5. Los pagos del arrendamiento deben distribuirse proporcionalmente entre la carga
financieray lareduccion de la deuda pendiente. La carga financiera debe asignarse a periodos
en laduracién del arrendamiento parallegar a un tipo periédico constante de interés respecto del
saldo restante de la deuda en cada periodo.

4.6. Un arrendamiento financiero da lugar a un gasto de depreciacion del activo asi como aun
gasto de financiacion encada gercicio contable. La politica de depreciacién aplicable a los
activos arrendados debe concordar con la aplicable alos activos depreciables que se tengan en
propiedad.

4.7. S no hay una certeza razonable de que € arrendatario vaya a adquirir la propiedad al
término de la duracion del arrendamiento, debe depreciarse plenamente el activo alo largo de la
duracion del arrendamiento o de su vida Util, S esta Ultima es més breve.

4.8. Los arrendatarios deben publicar, en los arrendamientos financieros, respecto de cada
categoria de activo, € vaor contable neto en lafecha del balance y la base sobre la cual se han
reconocido los alquileres contingentes en la cuenta de resultados.

Arrendamientos oper ativos

4.9. Los pagos de arrendamiento con arreglo a un arrendamiento operativo deben reconocerse
como gastos en la cuenta de resultados sobre una base lineal alo largo de la duracion del
arrendamiento, salvo que otra base sistemética sea representativa de la pauta cronol 6gica del
beneficio del usuario.
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4.10. Todos los incentivos para convenir en un arrendamiento operativo nuevo o renovado
deben reconocerse como parte integrante de la retribucion neta acordada para la utilizacién del
activo arrendado. El arrendatario debe reconocer €l beneficio total de los incentivos como una
reduccion de los gastos de alquiler alo largo de la duracion del arrendamiento.

4.11. Losarrendatarios deben publicar € total de los pagos de arrendamiento minimos futuros
en virtud de arrendamientos operativos no cancelables respecto de cada uno de los siguientes
periodos:

i)  nomasde un afo;
i) masde un afio pero menos de cinco; y
iii) mas de cinco afios.
Venta con arrendamiento

4.12. Unatransaccion de venta con arrendamiento entrafia la venta de un activo por el vendedor
y el arrendamiento de ese mismo activo al vendedor. El pago de arrendamiento y € precio de
venta suelen ser interdependientes, puesto que se negocian como un conjunto. El tratamiento
contable de una transaccién de venta con arrendamiento depende del tipo de arrendamiento de
gue setrate.

4.13. Si unatransaccién de venta con arrendamiento da lugar a un arrendamiento financiero,
cuaquier excedente del producto de las ventas sobre el valor contable no debe reconocerse
inmediatamente como ingreso en los estados financieros de un vendedor-arrendatario. Por €l
contrario, debe diferirse y amortizarse alo largo de la duracion del arrendamiento.

4.14. Si unatransaccién de venta con arrendamiento da lugar a un arrendamiento operativo y es
evidente que la transaccion se ha realizado a un valor razonable, debe reconocerse
inmediatamente cualquier ganancia o pérdida. Si € precio de venta esinferior a valor
razonable, debe reconocerse inmediatamente cualquier ganancia o pérdida, salvo que si la
pérdida es compensada con pagos de arrendamiento futuros por debajo del precio de mercado,
debe diferirse y amortizarse en proporcion alos pagos de arrendamiento durante el periodo en
gue se esperavaya a utilizarse €l activo. Si e precio de venta es superior a valor razonable, €l
excedente sobre ese valor debe diferirse y amortizarse durante el periodo en que se esperavaya a
utilizarse € activo.

4.15. En los arrendamientos operativos, si €l valor razonable en e momento de una transaccion
de venta con arrendamierto es inferior a valor contable del activo, debe reconocerse
inmediatamente una pérdida igual al importe de la diferencia entre el valor contable y € valor
razonable.
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Directriz 5. Activosinmateriales
Definicion

5.1. Unaempresacontrola un activo s tiene el poder de obtener beneficios econdmicos futuros
gue fluyan del recurso subyacente y también puede restringir €l acceso de terceros a esos
beneficios. La capacidad de una empresa de controlar os beneficios econdmicos futuros de un
activo inmateria derivaria normalmente de derechos reconocidos por ley que pueden hacerse
valer ante los tribunales. En ausencia de derechos reconocidos por ley, es més dificil demostrar
el control. Sinembargo, la fuerza gecutiva de un derecho no es una condicion necesaria para el
control, ya que cabe que una empresa pueda controlar os beneficios econdmicos futuros de
alguna otra manera.

Reconocimiento y medicién inicial de un activo inmaterial
5.2. Un activo inmaterial debe reconocerse, Unicay exclusivamente si:

a)  Esprobable que fluyan ala empresa beneficios econdmicos futuros atribuibles al
activo; y

b)  El costo de activo puede medirse con suficiente fiabilidad.

5.3. Lasempresas deben evaluar la probabilidad de beneficios econdmicos futuros utilizando
suposiciones razonables y defendibles que representen la estimacion optima por la direccion del
conjunto de condiciones econdémicas que prevaleceran alo largo de lavida Gtil del activo.

5.4. Un activo inmaterial debe medirse inicialmente a su costo.
5.5. Los fondosde comercio generados internamente no deben reconocerse como activo.
Activosinmateriales generadosinternamente
Fase de investigacion

5.6. No debe reconocerse ningun activo inmaterial resultante de la investigacion (o de lafase de
investigacion de un proyecto interno). Los gastos de investigacion (o de la fase de investigacion
de un proyecto interno) deben reconocerse como tales en e momento en que se incurraen elos.

Fase de desarrollo

5.7. Unactivo inmaterial resultante del desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto
interno) debe reconocerse Unicay exclusivamente si una empresa puede demostrar todo o
siguiente:

a) Laviabilidad técnica de finalizar € activo inmaterial de manera que esté disponible
para su utilizacion o venta;

b)  El proposito de la empresa de finalizar €l activo inmateria vy utilizarlo o venderlo;
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Cc)  Sucapacidad de utilizar o vender €l activo inmaterial;

d) Lamaneraen que € activo inmaterial generara probablemente beneficios
econdmicos futuros (entre otras cosas, la empresa debe demostrar |a existencia de un
mercado para €l producto del activo inmaterial o del propio activo inmateria o, s va
a utilizarse internamente, la utilidad del activo inmaterial);

€) Ladisponibilidad de adecuados recursos técnicos, finarcierosy de otra indole para
ultimar e desarrollo y utilizar o vender e activo inmaterid; y

f)  Su capacidad de medir de manera suficientemente fiable los gastos atribuibles al
activo inmaterial durante su desarrollo.

5.8. Las marcas, membretes editoriales, titulos de publicacién, listas de clientes y elementos de
fondo andlogo generados internamente no deben reconocerse como activos inmaterial es.

Reconocimiento de un gasto

5.9. Losgastos en un elemento inmaterial deben reconocerse como gastos en e momento en
gue seincurraen elos, salvo que formen parte del costo de un activo inmaterial que satisfaga los
criterios de reconocimiento (veéanse los parrafos 5.2 a 5.8).

5.10. Los gastos en un activo inmaterial que haya sido reconocido inicialmente como gasto por
una empresa que presente informacion en anteriores estados financieros anuales o estados
financieros provisionales no deben reconocerse como parte del costo de un activo inmaterial en
fecha posterior.

5.11. Los gastos en un activo inmaterial en que se incurra con posterioridad a su adquisicion o
ultimacién deben reconocerse como gastos en € momento en que seincurraen ellos, a
menaos que:

a)  Seaprobable que esos gastos permitan al activo generar beneficios econdémicos
futuros por encima de la norma de rendimiento establecida inicialmente para él; y

b)  Esos gastos puedan medirse con suficiente fiabilidad y atribuirse a activo. S se dan
estas condiciones, deben afadirse |os gastos posteriores a costo del activo
inmaterial.

5.12. Después del recorocimiento inicial de un activo inmaterial debe contabilizarse éste a su
costo menos cualquier amortizacion acumuladay pérdidas por disminucion de valor acumuladas.
Si puede determinarse el valor razonable por referencia aun mercado activo, esta autorizada la
reval orizacion en cuanto tratamiento alternativo.

Amortizaciéon
Plazo de amortizacién

5.13. Debe asignarse sisteméticamente el valor depreciable de un activo inmaterial alo largo de
la estimacién Optima de su vida Gtil. Existe la presuncion refutable de que la vida Util de un
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activo inmaterial no excede de 20 afios a partir de la fecha en que € activo esta disponible para
su utilizacién. Laamortizacion debe comenzar cuando €l activo esté disponible para su
utilizacion.

5.14. S selogra € control sobre los beneficios econémicos futuros de un activo inmaterial
mediante derechos reconocidos por ley durante un periodo limitado, la vida Gtil del activo
inmaterial no debe exceder del periodo de vigencia de esos derechos, a menos que:

a)  Losderechos reconocidos por ley sean renovables; y
b)  Larenovacion sea précticamente segura
Método de amortiguacion

5.15. El método de amortizacion utilizado debe reflgjar |a pauta con arreglo alacual los
beneficios econdmicos del activo son consumidos por laempresa. Si no puede determinarse esa
pauta con suficiente fiabilidad, debe utilizarse el método lineal. Latasa de amortizacién
correspondiente a cada gjercicio debe reconocerse como gasto, salvo que otra Directriz permita o
requiera que se incluyaen e valor contable de otro activo.

Valor residual
5.16. Debe suponerse que el valor residual de un activo inmaterial es cero, a menos que:
a)  Hayaunaobligacion de un tercero de adquirir € activo a final de su vida dtil; o
b)  Hayaun mercado activo parad activo y:
i)  Puedadeterminarse e valor residual por referencia a ese mercado; y
i)  Esprobable que exista tal mercado a final de lavida util del activo.

Examen del plazo de amortizacion y del método de amortizacion

5.17. El plazo de amortizacion 'y el método de amortizacion deben ser examinados por 10 menos
a final de cada gjercicio financiero. Si lavida Util esperada del activo es considerablemente
diferente de estimaciones anteriores, debe modificarse como corresponda el plazo de
amortizacion. Si ha habido un cambio considerable en la pauta esperada de beneficios
econdémicos del activo, debe modificarse el método de amortizacion parareflgjar e cambio de
pauta. Esos cambios deben contabilizarse como cambios en las estimaciones contables gjustando
latasa de amortizacion para el gercicio corriente y gercicios futuros.

Recuperabilidad del valor contable: pérdidas por disminucion del valor

5.18. Las empresas deben estimar la cantidad recuperable de activos inmateriales por 1o menos
a fina de cada gercicio, incluso si no hay indicaciones de que € activo haya perdido valor.

La cantidad recuperable debe determinarse con arreglo a péarrafo 3.25 y reconocerse como
corresponde las pérdidas por disminucién de valor.
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Desafectaciones y enajenaciones

5.19. Debe dgjar de reconocerse un activo inmateria (eliminarse del balance) cuando se le haya
engjenado o no se esperen beneficios econdmicos futuros de su utilizacion y posterior
enagjenacion.

5.20. Deben determinarse las ganancias o pérdidas resultantes de la desafectacion o engjenacion
de un activo inmaterial como la diferencia entre los ingresos netos por engjenacion 'y € valor
contable del activo y reconocerse como ingresos o gastos en la cuenta de resultados.

Publicacién de informacion

5.21. Enlos estados financieros debe publicarse lo siguiente respecto de cada categoria de
activos inmateriales, estableciendo una diferencia entre los activos inmaterial es generados
internamente y los demas:

ad)  Lasvidas (tiles o las tasas de amortizacion utilizadas;,
b) Losmétodos de amortizacion utilizados,

c)  El valor contable bruto y la amortizacién acumulada (sumada a las pérdidas por
disminucion acumuladas) a comienzo y a fina del gercicio;

d) El rengldn o los renglones de la cuenta de resultados en que se incluye la
amortizacion de los activos inmateriales; y

€)  Unaconciliacion del valor contable al comienzo y final de gjercicio que muestre:
i)  Desafectacionesy engjenaciones;
i)  Peérdidas por disminucion de valor reconocidas,
i)  Pérdidas por disminucion de valor invertidas;
iv)  Amortizacién reconocida durante el gercicio; y
v)  Adicionesy demas cambios en el valor contable durante el gercicio.
No se requiere una informacién comparada.
5.22. En los estados financieros debe también publicarse:

a) S unactivoinmateria se haamortizado durante més de 20 afios, las razones por las
gue se ha refutado la presuncién de que la vida Util de un activo inmaterial no excede
de 20 afios a partir de lafecha en que € activo esta disponible para su utilizacion;

b)  Unadescripcion, el valor contabley e plazo de amortizacion restante de cualquier
activo inmaterial que sea pertinente para los estados financieros de la empresa en su
conjunto; y
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c) Laexistenciay vaor contable de activos inmateriales cuyo titulo esté restringido y €
valor contable de activos inmateriales dados como garantia por deudas.
Directriz 6. Existencias
6.1. Lasexistencias deben medirse a costo o a valor realizable neto, si éste esinferior.

6.2. El costo de las existencias debe incluir todos los costos de adquisicion, costos de
conversion y demas costos en que se haya incurrido parallevar las existencias a su ubicacion y
condicion presentes.

6.3. El costo de las existencias de el ementos que no son habitualmente intercambiables y de
mercancias o servicios producidos y separados para proyectos especificos debe ser asignado
utilizando una identificacion especifica de sus costos individuales.

6.4. El costo de existencias distintas de las comprendidas en €l parrafo 6.3 debe ser asignado
uilizando férmulas de primera entrada-primera salida (PEPS) o del costo medio ponderado.

Reconocimiento como gasto

6.5. Cuando se venden las existencias, debe reconocerse su valor contable como gasto en €
gjercicio en que se reconocen los ingresos conexos. El importe de cualquier amortizacion parcia
de existencias al valor redlizable neto y todas las pérdidas de existencias deben reconocerse
como gasto en €l gercicio en que ocurra la amortizacion parcial o pérdida. El importe de
cualquier inversién de una amortizacion parcia de existencias resultante de un incremento del
valor realizable neto debe reconocerse como reduccion del importe de existencias reconocido
como gasto en e gercicio en que ocurra lainversion.

Publicacion de informacion
6.6. En los estados financieros deben publicarse:

a) Laspoliticas contables adoptadas para medir las existencias, incluida la formula de
costos utilizada;

b)  El vaor contable total de las existenciasy €l valor contable en las clasificaciones
apropiadas parala empresa; y

c)  El valor contable de las existencias dadas como garantia por deudas.
6.7. En los estados financieros debe publicarse:
a)  El costo de las existencias reconocidas como gasto durante el gjercicio; o bien

b)  Loscostos operativos, aplicables a los ingresos, reconocidos como gasto durante el
periodo, clasificados segln su naturaleza.
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Directriz 7. Subvencionesdel Estado

7.1. Lassubvenciones del Estado son las ayudas concedidas por € Estado en formade
transferencias de recursos a una empresa contra el cumplimiento pasado o futuro de ciertas
condiciones relacionadas con |as actividades de explotacién de la empresa.

7.2. Las subvenciones del Estado, incluidas las subvenciones no monetarias a un valor
razonable, no deben reconocerse hasta que haya una garantia razonable de que:

a) Laempresacumpliralas condiciones vinculadas a llas; y
b)  Serecibiran las subvenciones.

7.3. Las subvenciones del Estado deben reconocerse sistematicamente como ingresos durante
los gjercicios en que sea necesario cotejarlas con 1os costos conexos gue tienen por finalidad
indemnizar. No deben acreditarse directamente al patrimonio neto.

7.4. Enlamayoriade los casos, |os gercicios durante los cuales una empresa reconoce 10s
costos o gastos relacionados con una subvencidn del Estado pueden determinarse facilmente, y
de esta manera las subvenciones por gastos especificos se reconocen como ingresos en el mismo
gjercicio que el gasto pertinente. Anaogamente, las subvenciones relacionadas con activos
depreciables suelen reconocerse como ingresos durante los gercicios y en las proporciones en
gue se imputa la depreciacion a esos activos.

7.5. Unasubvencién del Estado que resulta pagadera como indemnizacion por gastos o
pérdidas en que ya se haincurrido o para prestar apoyo financiero inmediato ala empresa, sin
costos conexos futuros, debe reconocerse como ingreso del periodo en que se haga pagadera,
como partida extraordinaria en su caso.

7.6. Lassubvenciones del Estado relacionadas con activos, incluidas las subvenciones no
monetarias a valor razonable, deben presentarse en el balance como ingresos diferidos o
deduciendo la subvencion para llegar al valor contable del activo.

7.7. Lassubvenciones relacionadas con ingresos se presentan en ocasiones como crédito en la
cuenta de resultados, ya sea por separado 0 en una partida general tal como "Otros ingresos’; en
otro caso, se deducen a publicar |os gastos conexos.

7.8. Lasubvencion del Estado que tiene que reembol sarse debe contabilizase como revision de
una estimacion contable. El reembolso de una subvencion relacionada con ingresos debe
aplicarse primero a cualquier crédito diferido no amortizado constituido respecto de la
subvencién. En lamedida en que e reembolso exceda de cualquier crédito diferido de este tipo
0 cuando no hay un crédito diferido, debe reconocerse inmediatamente el reembolso como un
gasto. El reembolso de una subvencion relacionada con un activo debe registrarse aumentando
el valor contable del activo o reduciendo e saldo de los ingresos diferidos en la cantidad
reembolsable. La depreciacion adicional acumulada que se habria reconocido hasta la fecha
como gasto si no hubiera existido la subvencion debe reconocerse inmediatamente como gasto.
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Ayudas del Estado

7.9. Estan excluidas de la definicionde subvenciones del Estado dadas en el parrafo 7.1
algunas formas de ayudas del Estado alas que no puede razonablemente asignarseles un valor y
transacciones que no pueden distinguirse de |as transacciones comerciales normales de la
empresa

7.10. Como gemplo de ayuda ala que no cabe razonablemente asignar un valor esta el
asesoramiento técnico o de comerciaizacion gratuito y la prestacion de garantias. Un gjemplo
de ayuda gque no puede distinguirse de las transacciones comerciales normales de la empresa es
una politica de adquisicion oficial ala que se debe parte de las ventas de la empresa.
Laexistencia del beneficio puede ser indiscutible, pero todo intento de separar |as actividades
comerciales de las ayudas del Estado podria bien ser arbitrario.

7.11. Laimportancia del beneficio en los gjemplos anteriores puede ser tal que haga necesario
publicar la naturaleza, alcance y duracion de la ayuda para que los estados financieros no
induzcan aerror.

7.12. Los préstamos sin interés 0 a bagjo tipo de interés son una forma de ayuda del Estado, pero
no se cuantifica el beneficio mediante la imputacion del interés.

7.13. Laayudadel Estado alas empresas entra en la definicion de subvenciones del Estado,
incluso si no hay condiciones especificamente relacionadas con las actividades de explotacion de
la empresa fuera de la exigencia de realizar actividades en determinadas regiones o sectores
industriales. En consecuencia, esas subvenciones no deben acreditarse al capital social.

Publicacién de informacion
7.14. Deben publicarse las siguientes cuestiones:

a) Lapolitica contable adoptada para las subvenciones del Estado, incluidos los
métodos de presentacion adoptados en los estados financieros;

b) Lanaturalezay acance de las subvenciones del Estado reconocidas en los estados
financieros y una indicacion de otras formas de ayudas del Estado de las que se ha
beneficiado directamente la empresa; y

c¢) Condiciones incumplidas y otros imprevistos vinculados a las ayudas del Estado que
se hayan reconocido.



