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II. RESUMEN DEL PRESIDENTE (continuacion)
Segmento de alto nivel
La crisis economica mundial y la respuesta de politica necesaria

1. La Junta mantuvo un debate sustantivo con un grupo de representantes gubernamentales de
alto nivel sobre las causas y los efectos de la actual crisis financiera y econdmica mundial y las
respuestas de politica para hacer frente a ella, haciendo particular hincapié en la dimension de
desarrollo. La reciente crisis financiera y econémica mundial era inica en su género en cuanto a
amplitud, profundidad y caracter universal, asi como en la magnitud de la respuesta de politica

necesaria para enfrentarla.

2. La crisis econdmica mundial estaba teniendo profundas consecuencias para el desarrollo
economico de los paises en desarrollo, y estaba dificultando la consecucion de los objetivos de
desarrollo y reduccion de la pobreza de esos paises. Aunque los paises en desarrollo no habian
causado la crisis, que se habia originado en el sistema financiero de los paises desarrollados, esta
se habia transmitido rapidamente a los sectores reales de las economias de los paises en
desarrollo, cuyo crecimiento se habia visto fuertemente reducido como resultado de la
disminucion de la demanda mundial, la contraccion de los volumenes comerciales y la caida de
los precios de los productos basicos, la reduccion de las remesas de los migrantes, la merma de
los flujos de inversion extranjera directa (IED), las salidas de capital, los mayores diferenciales
de rendimiento y la disminucién de la ayuda. Los paises menos adelantados (PMA) habian sido
los mas perjudicados dado que su debilidad estructural y menor resiliencia comprometian su
capacidad para enfrentar la crisis. Ademas, esta crisis se habia producido después de varias otras
que afectaban a esos paises, como la crisis de los alimentos y los combustibles. Todo esto
suponia un retroceso de los progresos logrados en los ltimos afios, e incluso estaba

comprometiendo el logro de los Objetivos de Desarrollo del Milenio.

3. Sibien podia apreciarse una mejora segin demostraban algunos indicadores econdomicos,
en su mayoria estos se referian al sector financiero y revelaban la reanudacion de actividades
especulativas en los mercados financieros. Se considerd en general que las perspectivas de

recuperacion mundial eran inciertas en la medida en que aumentaba el desempleo y no se



TD/B/56/L.1
pagina 3
observaban signos reales de parametros macroecondmicos sélidos. Todavia no podian

apreciarse cabalmente las consecuencias sociales de la crisis.

4.  El origen de la crisis tenia multiples dimensiones ya que se habia producido como
consecuencia de la liberalizacion financiera, una acumulacion de desequilibrios
macroeconémicos y una mayor volatibilidad y vulnerabilidad derivadas del aumento de la
globalizacién. La mayoria de las delegaciones y panelistas destacaron que la desrreglamentacion
de los mercados financieros habia sido la principal causa de la crisis puesto que habia dado lugar
a una excesiva especulacion y a la desvinculacion de las actividades financieras de los
parametros fundamentales de la economia real. Esto podia verse muy claramente en el aumento
extraordinario de actividades financieras en comparacion con actividades productivas. La crisis
habia revelado que la autorregulacion de los mercados financieros no producia resultados
optimos, y habia mostrado los peligros de la innovacion financiera en lo que respecta a la

titulizacion, asi como los peligros de la remuneracion descontrolada de los agentes financieros.

5. Los efectos de la crisis y las respuestas de politica economica habian variado entre los
distintos paises. Algunos paises en desarrollo habian demostrado cierto grado de resiliencia ante
la crisis, dado que sus politicas macroecondémicas anteriores, sus sélidas posiciones en cuenta
corriente y la acumulacion de reservas les habian proporcionado cierto espacio de politicas.
Otras economias habian podido manejar la crisis gracias a sus mercados internos de fuerte
crecimiento. En cambio, muchos de los paises en desarrollo mas pobres no contaban con el
espacio de politica fiscal que se precisaba y habian tenido que obtener recursos financieros
adicionales del Fondo Monetario Internacional (FMI). Sin embargo, esta asistencia iba ligada a
condiciones prociclicas que afectaban a las posibilidades de recuperacion de esos paises, cosa
que debia evitarse. En efecto, se consider6 en general que la continuacién de las politicas
monetarias y fiscales anticiclicas constituia la receta apropiada para combatir la crisis.

Las medidas de estimulo fiscal en algunos paises y una respuesta macroecondémica coordinada
habian demostrado buenos resultados al respecto. Sin embargo, muchos delegados consideraban
que las politicas que se adoptaran debian atender a la necesidad de reactivar el crédito para las

actividades productivas.

6.  Larespuesta internacional a la crisis no tenia precedentes en cuanto a la escala de los

paquetes de estimulo, el aumento de los recursos destinados al FMI y los bancos multilaterales,
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la coordinacion de los bancos centrales, la movilizacion de las instituciones financieras y las
medidas comerciales, con respecto a la financiacion del comercio y a los llamamientos para
evitar el proteccionismo. Tanto panelistas como delegados convinieron en que habian muchas
lecciones que aprender de la crisis, como se habia destacado en el Informe sobre el Comercio y
el Desarrollo de 2009. Era evidente que las cosas no podian continuar como si nada hubiese
pasado y que la comunidad internacional tenia que abordar las causas subyacentes de la crisis.
Esto supondria la adopcion de medidas mutuamente complementarias a nivel nacional, regional e
internacional. Se consider6 que los mercados financieros debian estar sometidos a una
reglamentacion adecuada y que debia ejercerse una vigilancia apropiada para desalentar las
operaciones excesivamente riesgosas. Esto deberia incluir no solo reglamentacion
microprudencial sino también macroprudencial para impedir los riesgos sistémicos. El principal
objetivo del sistema financiero debia ser canalizar los recursos financieros hacia la inversion

productiva.

7. Hubo amplio consenso en que el actual sistema financiero y monetario mundial tenia que
reformarse en profundidad, dado que la economia mundial habia experimentado grandes
cambios desde la conclusion de los Acuerdos de Bretton Woods. Los participantes consideraron
que el desarrollo debia ocupar un lugar central en las deliberaciones sobre el disefio de una nueva
arquitectura financiera internacional, que debia tener un caracter incluyente, y destacaron que las
Naciones Unidas debian ser el foro ideal para emprender esa labor. Sin embargo, también se
apreciaban las medidas para abordar la crisis que se examinaban en otros foros, como el G-8 o

el G-20, que se consideraban pasos en la direccion apropiada. Las Naciones Unidas, las
instituciones de Bretton Woods y los distintos grupos "G" tenian una funciéon que cumplir y era
importante que cooperaran entre si. Ademas, el sistema multilateral tenia que reformarse no
solamente en lo que hacia a voz y representacion, sino también en cuanto a proposito, capacidad
de respuesta y eficacia. La reforma debia tener como objetivo un sistema transparente, estable y
previsible. Se estimd que debia examinarse la reforma del propio FMI, incluidos los aspectos de
gobernanza y otros aspectos relacionados con el papel y la asignacion de los derechos especiales
de giro. También merecia que se estudiara la cuestion de una moneda de reserva internacional y
la propuesta de un marco multilateralmente convenido para la regulacion de tipos de cambio

flexibles. Estas reformas precisarian una firme voluntad politica.
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8.  Serecalco la importancia del fortalecimiento de la coordinacidon y cooperacion
macroeconomicas a nivel internacional. Para enfrentar esos desafios, en particular los que tienen
ante si los PMA, era necesario aumentar la asistencia oficial para el desarrollo. También se
celebro la propuesta de la UNCTAD de una moratoria temporal de la deuda para los paises
afectados por problemas de la deuda externa. Se consideré que la UNCTAD también debia
estudiar fuentes innovadoras de financiacion del desarrollo. También era importante la
necesidad de mantener un sistema comercial justo, abierto y equitativo, que podia lograrse si las
negociaciones comerciales en el marco de la Ronda de Desarrollo de Doha concluian de manera
satisfactoria. También se prestd pleno apoyo al fomento del crecimiento verde como parte de la
respuesta a la crisis, puesto que el desarrollo futuro no debia entraiar emisiones de carbono.
También podian extraerse ensefianzas de distintas iniciativas recientes de cooperacion regional

que podia ser util tener en cuenta en la concepcion de mecanismos de respuesta internacional.



