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INTRODUCTION

1. La troisiene session de |a Commission de |'investissenent, de |la
technol ogi e et des questions financiéres connexes a eu lieu au Palais

des Nations, a Genéve, du 14 au 18 septenbre 1998. Au cours de sa session
la Conmission a tenu quatre séances pl éni eres (16éme a 19éme séances) et un
certain nonbre de séances infornelles.

2. Egal ement au cours de | a session, une réunion-débat a eu lieu sur le
théme suivant : "Pourquoi |es sociétés transnationales investissent la ou
el l es investissent ?".



Chapitre 1

CONCLUSIONS CONCERTEES ADOPTEES PAR LA COMMISSION A SA TROISIEME SESSION
(Points 3 et 4 de |'ordre du jour)

Point 3 : Evolution récente de lT"investissement étranger direct et des
politiques dans ce domaine

3. La Conmi ssion reconnait que la politique d'investissenment est

auj ourd' hui un él énment fondamental des stratégies nationales de dével oppenent,
et elle reconnait aussi le réle que joue |'IED dans |'intégration des pays
dans |' économ e nondi al e. Dans ces conditions, elle souligne |'inportance de

| " assi stance technique destinée a aider |les pays a renforcer |leur capacité

d' él aborer et d'appliquer des politiques d'investissenent, ainsi que

| "importance d'un échange d' expériences et d' un exanmen de ces politiques.

La Conmi ssion constate égal enent que presque tous |es pays appliquent des
politiques visant a attirer les IED. Des efforts devraient étre faits pour

ai der, concernant notamment |es techni ques de négoci ation et de pronotion des
i nvesti ssenents, |es pays en dével oppenent et plus particuliérement |Ies PVA a
renforcer leurs capacités et a se doter de mécani smes pour pouvoir réellenment
val oriser leur potentiel d'investissenent.

4, La Conmi ssion reconnait que de nonbreux pays africains ont fait de
consi dérabl es efforts pour attirer les IED en améliorant |eurs conditions
d'investissenent. Elle souligne qu' un accroissenent des |ED en Afrique est
possi bl e et que |'application de politiques cohérentes a cet égard est utile,
conme |l e serait un changenent de |'inmage uniforménent négative du continent.
A ce sujet, la Comm ssion demande que |a note de synthése établie par le
secrétariat, intitul ée "Foreign direct investnent in Africa: performance and
potential", soit actualisée et |argenent diffusée, notamment sur |e réseau
Internet, et qu'elle soit disponible dans d' autres |angues. Elle demande a
la communaut é internationale d aider |es pays africains dans leurs efforts
pour créer des conditions d'investissenent saines, notament par le biais

d' activités d' assistance technique suivies et d' autres nesures appropri ées.

5. La Commi ssion constate la résilience des flux d' I ED vers |'Asie, en
dépit de |'instabilité financi ére dans cette région, ou la volatilité des flux
financiers & court terne a joué un r6le. Elle note égal ement |'accroi ssenment
des flux d' I ED en 1997 vers |' Amérique |latine et |es Caraibes. Parall el enent,

ell e observe que |'instabilité financiére accroit les incertitudes quant aux
conditions d'investissenent. Elle demande donc & | a CNUCED de conti nuer
d' anal yser les incidences de |'instabilité financiéere sur les flux d'IED,

y conpris les facteurs qui péesent sur |'évolution de ces flux. Elle lu
denmande égal ement d' établir et de diffuser des notes de syntheése sur les |IED
dans | es pays en dével oppenment d' Asie, ainsi que dans |es pays

| ati no-anéri cai ns et carai bes.

6. La Conmission réaffirne le réle inmportant des |ED, eu égard aux

rel ati ons conpl exes qui existent entre diverses catégories de flux financiers,
en particulier entre les flux d'investissenents étrangers de portefeuille et
les flux d'investissenents étrangers directs, et elle demande que |'on
continue d' étudier leurs caractéristiques, leurs simlarités, leurs



conpl énmentarités et leurs différences, ainsi que leurs incidences sur le
dével oppenent et |es conséquences qui en découlent. L' étude en question
devrait porter sur toutes |les régions. Dans ce contexte, il est inportant
que | a CNUCED coopére avec les institutions bancaires et financieéres

i nternational es et autres organisations conpétentes, de fagon a bénéficier
de plus grands effets de synergie.

7. La Conmi ssion reconnait que des institutions et des narchés financiers
stabl es et correctenent supervisés ainsi que |la transparence financieére,

avec notamment des réegles de conptabilité et de publication de rapports
appropri ées, sont nécessaires dans |le contexte de politiques macroécononi ques
équilibrées visant a attirer des flux d'investissenents stables dans |es pays
en dével oppenent, et plus particuliéerenent dans |es secteurs de dével oppenent
prioritaires. Une nobilisation efficace de |'épargne extérieure peut beaucoup
contribuer & réduire la vulnérabilité aux nouvenents extérieurs de capitaux.
A cet égard, la Conmission invite |a CNUCED a poursuivre ses activités

d' assi stance technique visant a renforcer |es capacités des pays en

dével oppenent dans | e donmi ne des politiques relatives aux flux de capitaux
privés.

8. La Conmi ssion a exanminé |l e rapport de |la Réunion d' experts sur |a
croi ssance des nmarchés financiers nationaux, en particulier dans |es pays
en dével oppement, et ses liens avec |les investissenents étrangers de
portefeuille, et a repris a son conpte dans |es présentes concl usions
concertées certaines recommandati ons de | a Réunion

9. La Conmi ssion demande en outre que |es ouvrages, documents et résumés de
publications établis par le secrétariat, y conpris |la docunentation destinée a
la Conmission et a ses réunions d' experts, soient diffusés en tenps opportun
sur le réseau Internet, conforménent aux regles et réglenentations en vigueur

10. Les activités d'assistance techni que de | a CNUCED dans ce donmai ne
devraient étre réalisées dans les |limtes des ressources existantes et
conformément aux plans convenus d' assi stance techni que. Parall el ement,

la CNUCED invite | es pays donateurs potentiels a verser des contributions en
vue de renforcer ces activités.

Point 4 : Examen des accords d"investissement existants en vue de déterminer
leurs incidences sur le développement, conformément au
paragraphe 89 b) d""Un partenariat pour la croissance et
le développement"

11. La Conmi ssion reconnait |'inportance des questions relatives aux |ED et
au dével oppenent, en particulier des questions concernant |es accords

i nternationaux d'investissenent a tous |es niveaux, ainsi que |a nécessité

d' étudier la contribution que ces accords peuvent apporter a un accroi ssenment

des flux d'IED et a |la pronotion de |'objectif de dével oppenent.

12. Elle souligne la conplexité des questions en jeu dans |es accords

i nternationaux d'investissenment, en particulier pour ce qui est de |la
pronotion des investissenents, de |la croissance économ que et des incidences
sur | e dével oppenent.



13. Dans ce contexte, |a Comm ssion prend note du rapport de |a Réunion

d' experts sur |les accords régionaux et multilatéraux existant en matiere
d'investissenent et leurs incidences sur |e dével oppenment, se félicite des
travaux de recherche et d'anal yse actuellenment réalisés par |le secrétariat en
tenant conpte des intéréts des pays en dével oppenent et eu égard aux travaux
entrepris par d' autres organisations sur |es incidences sur |e dével oppenent
des questions concernant un éventuel cadre nultilatéral pour |'investissenment,
conforménent au nmandat défini a Mdrand, et renercie | es pays qui ont versé
des contributions volontaires au fonds d'affectation spéciale pour le
programme de travail sur un éventuel cadre nultilatéral pour |'investissenent,
contributions qui ont rendu possible |'exécution de ce programe.

14. La Conmi ssion reconnait enfin que |a CNUCED peut contribuer a une
neil | eure conpréhensi on des incidences sur | e dével oppenment des accords

i nternationaux d'investissenent, tache qui inpose de poursuivre |les travaux

d' anal yse et de renforcenent des capacités. A cet égard, elle attend notanmment
avec intérét la publication de |la série d' études thématiques sur laquelle le
secrétariat travaille dans | e cadre de son programre sur un éventuel cadre
multilatéral pour |'investissenent.

Décision de la Commission
15. A sa 19énme séance pl éni ére (séance de cloture), le 18 septembre 1998,

I a Conmi ssion a adopté son projet de concl usions concertées sur les points 3
et 4 de |"ordre du jour.



Chapitre 11

DECLARATIONS LIMINAIRES

16. Le Secrétaire général adjoint de la CNUCED a, au nom du Secrétaire
général, souhaité | a bienvenue aux participants a la troi si éme session de
la Conmission. Il a fait observer qu'en dépit des perturbations écononi ques
et financi éres dans plusieurs régions du nonde, |'investissement étranger

direct (IED) avait continué d' augnmenter en 1997 et au début de 1998, a un
rythme supérieur a la croissance d' autres agrégats tels que le PIB, les

exportations, ou |l'investissement intérieur. Les tendances récentes
confirmaient que |'IED était non seulenent |'un des noteurs de |la
nondi al i sation, mais aussi un facteur de relative stabilité des flux de
capitaux étrangers. |l fallait toutefois prendre au sérieux |les craintes

de perte potentielle de contrdle national sur |les entreprises |ocales que
suscitait |le nonbre croissant de fusions et acquisitions. La |ibéralisation
des réglenentations relatives a |'IED, ainsi que |es accords bil atéraux
d'investissenment et |es conventions sur |es doubles inpositions, avaient
tous contribué a la vigoureuse expansi on des | ED. Evoquant |es accords

i nternationaux d'investissenent en vigueur ou ceux qui continuaient d étre

négoci és, tels que |I'"Accord nultilatéral sur |'investissenent, |le Secrétaire
général adjoint a souligné que |l es questions se rapportant a ces instrunents
occupai ent désormais | e devant de |la scéne internationale. A cet égard, il a

déclaré que |'objectif de |la CNUCED était d'aider |es pays en dével oppenent
a participer dans les neilleures conditions possibles aux discussions et

aux négoci ations internationales sur |'IED. Plus précisément, |a CNUCED se
consacrait aux activités suivantes : étudier un large éventail de questions
concernant |'IED; approfondir |a conpréhension des incidences des accords

i nternationaux d'investissenent sur |'économ e des pays d'accueil; déterm ner

| es questions |iées au dével oppenment intéressant |es pays d' accueil

contribuer a la formation d' un consensus en accueillant des di scussions

i nt ergouvernenentales sur |'IED, mais seul ement pour faciliter | e processus
de décision et non pas s'y substituer. En conclusion, |e Secrétaire généra
adjoint a dit que les travaux de | a Conm ssion pourraient avoir pour principa
résultat d' éclairer davantage |les incidences sur |e dével oppenent des accords
i nternationaux d'investissenment, en préparation de |la dixiénme session de |la

Conf ér ence.

17. Le Président a apprécié la quantité et la qualité des travaux entrepris
entre | es deuxi éne et troisiéne sessions de | a Conmission. Celle-ci devrait
accorder une attention particuliére aux recomrandati ons de ses réunions

d' experts. D intenses discussions étaient nécessaires sur les instrunents
auxquel s devai ent avoir recours |es pays pour tirer le plus grand parti de
|'1ED. A cet égard, il a jugé particuliérenment intéressantes |es conclusions
de la Réunion d' experts sur les investissenents étrangers de portefeuille et
I es investissenents étrangers directs, quant aux noyens d' exploiter au m eux
tous les types d'investissenent. Il a préconisé que |les experts des pays en
dével oppenent participent plus |argenent a ces réunions. Il a en outre
souligné |'"inportance de diverses activités entreprises par |le secrétari at
concernant |'investissenment, dont |es exanens des politiques de |a science et
de la technologie, |es exanens de la politique d investissement, |es travaux
sur les liens entre concurrence et investissenent, |les travaux sur des
guestions relatives & un éventuel cadre multilatéral pour |'investissenent,



et |'aide aux pays |es npins avancés. En conclusion, il a remercié, au nom de
l a Commi ssion, |a Comm ssion européenne d' avoir financé les frais de voyage de
deux représentants de PMA a | a session

18. La Directrice de la Division de lTinvestissement, de la technologie et
du développement des entreprises a briévenent décrit |'ordre du jour et la
documentation de la troisiéne session de |a Comm ssion, qui exam nerait
princi pal enent deux grandes questions : prem érenment, |'expérience des pays
concernant les noyens d' attirer |'IED et d'améliorer |eurs avantages
géostrat égi ques; deuxi enenent, les relations entre les flux d'investissenents
de portefeuille et les flux d' IED, la volatilité des nouvenents de capitaux
et ses inplications. Elle a ensuite donné un bref apercu du | arge éventai

d' activités entreprises par le secrétariat de | a CNUCED dans | e domai ne de

| "investissement. Elle a souligné Ia conpl énentarité et |'intégration des
activités de recherche, d'analyse et d'assistance technique. C était cette
approche intégrée qui avait facilité la mse en oeuvre des recommuandati ons de
la Commission et qui contribuait & la qualité a la fois de la recherche et de
| " assi stance technique gréce aux répercussions de |'une sur |"'autre.

En appliquant |es recommandati ons de |a Conmission, le secrétariat avait plus
particulieéerement travaill é dans | es domai nes suivants : discussions

i nternational es sur un éventuel cadre nmultilatéral pour |'investissenment,
conptabilité internationale, politique de concurrence, flux internationaux

de capitaux, et questions relatives au r6le de |la science et de |la technol ogie
dans | e dével oppenent. Plus de 50 pays, dont plus de 20 PMA, avai ent bénéficié
d' activités d' assistance technique dans ces domaines. A cet égard, |la
Directrice a renerci é |l es donateurs toujours plus nonbreux dont |les

contributions avaient été essentielles a |'exécution de ces activiteés.

19. Le porte-parole du Groupe latino-américain et carairbe (Uruguay) a
souligné |"actualité et |'inportance de |a troisiénme session de | a Conmi ssion
De par son universalité et sa vocation a oeuvrer en faveur du dével oppenent,
la CNUCED avait toute conpétence pour exam ner |es causes et |les effets des
actuelles crises financiéres, et |les enseignenents a en tirer. Le G oupe

| ati no-américain et caraibe considérait que |a CNUCED et sa Conm ssion de

| "investissenment, de la technologie et des questions financi éres connexes
avaient a la fois des conpétences et des responsabilités inportantes a cet
égard. Par exenple, le financenent du dével oppenment devait étre rééval ué

et bénéficier d une plus grande place dans les activités de | a CNUCED

La capacité technique de |l a CNUCED d' anal yser |a gestion financieéere globale
devait étre renforcée. Le porte-parole a demandé au secrétariat de | a CNUCED
de poursuivre ses travaux d'anal yse sur un éventuel cadre multilatéral pour

| "investissement et sur les investissenents de portefeuille. Concernant plus
particulierement ces derniers, il a dit que la volatilité de cette source de
fi nancement du dével oppenent ne |l aissait pas d' étre préoccupante. Le G oupe

| ati no-américain et caraibe estimuit donc que |le secrétariat devait continuer
d' étudi er | es nmesures pouvant aider |es pays en dével oppenent a él aborer

des politiques leur pernettant d attirer des flux d'IED stables, en prévoyant
not ament un neilleur suivi de |'exécution de ces politiques. Quant a

| a question d' un éventuel cadre nultilatéral pour |'investissenent, |le
porte-parole a rappel é qu'il senblait y avoir consensus sur |a nécessité

d' anal yser les incidences sur |e dével oppenent d' un tel instrunent. Le G oupe
| ati no-américain et caraibe considérait que |'investissenent étranger direct
était un él énent essentiel des stratégies de dével oppenent des pays de




la région, et il notait avec satisfaction qu' en 1997 |'Anérique latine était
devenue | a premi ére destination d'|ED dans | e nonde en dével oppenent.

Le porte-parole a souligné a cet égard le r6le joué par |'investissenent
i ntrarégional, ainsi que par |les entreprises noyennes.

20. Evoquant |'actuelle crise financiére, il a exprimé |'espoir que |la
Conmi ssi on pui sse a sa présente session exam ner |es incidences de cette crise
sur les stratégi es de dével oppenent. En conclusion, il a souligné |'inportance

et la difficulté d orienter les IED vers les activités les plus utiles et les
pl us val abl es du point de vue des stratégies nationales de dével oppenent.

Selon lui, la CNUCED était |la meux placée pour traiter cette question
21. Le représentant de |'Autriche, parlant au nom de |'Union européenne,
a dit que les flux internationaux de capitaux et |'investissenent étranger

di rect pouvaient jouer un réle de plus en plus inportant dans | a croi ssance
de |' économi e nondi al e. Les événenents actuels en Asie et dans | a Fédération
de Russie illustraient |'inportance des travaux de |a CNUCED a |'appui d'un
climat d'investissenent stable et favorable, et il a exprim sa satisfaction
des travaux réalisés par |a Comm ssion. Si de nombreux pays avai ent réussi a
attirer des IED, d'autres, en particulier |les PMA avaient été npins heureux.
A cet égard, il inportait de créer des conditions d'investissenent favorables
au noyen d'instrunents internati onaux encourageant |'investissenent,

en particulier de la part des petites et noyennes entreprises. Parm |es
obstacl es aux flux d'investissement vers les PMA figuraient |es problénmes

de nature politique, économ que et institutionnelle et les incertitudes
concernant les politiques d'investissenent des pays d' accueil. Le représentant
a souligné qu'il ne serait pas facile d améliorer |a capacité des PMA

d attirer les investisseurs étrangers, mais que |a CNUCED pouvait néannpins
y contribuer de diverses fagcons. Si |'IED était avant tout déterm né par

| es facteurs nacroéconom ques fondanentaux des pays d' accueil, |es pays

en dével oppenent ne pourrai ent assurénment que profiter global enent de

| "application de régles internationales plus ouvertes et plus prévisibles

en mati ére d'investissenment. L'Union européenne était convai ncue que |es

i nci dences sur | e dével oppenent de |'investissenent devaient étre dlment
prises en conpte dans tout examen du conmerce et du dével oppenent. Concer nant
| es discussions sur de grandes questions relatives a |'investissenent,

| e représentant considérait que |la participation de certains acteurs non
gouver nenent aux possédant | es conpétences voul ues ne pourrait qu'en angliorer
la qualiteé.

22. Il a ensuite souligné |'inportance que |'Union européenne attachait
a une étroite collaboration entre |I'OMC et | a CNUCED dans | es donmai nes du
conmmerce et de |'investissenment, et a la synergie et a la conplénentarité

des travaux correspondants a la CNUCED et a |' OMC, ou dans toute autre
organi sation internationale. Le World Investment Report était une source de
référence tres utile pour la recherche sur les IED dans | e nonde, nmais i

serait encore plus utile s'il était publié plus té6t dans |I'année. La CNUCED
était |'instance idéale pour des discussions approfondies sur des questions
concernant |'investissenent, chose qu'il ne fallait pas sous-estinmer, car ces

di scussi ons pouvai ent faire progresser |es négociations engagées ailleurs.
Le représentant a |oué | a CNUCED pour ses efforts de formation en faveur
des PMA, par exenple avec |'organisation de colloques régi onaux sur |les
accords internationaux d'investissenent et |eurs incidences sur |es pays



en dével oppenent. L' Union européenne attachait une grande inportance au
dével oppenent d'une politique appropriée et du droit de |la concurrence dans
tous |l es pays et approuvait |'organisation par le secrétariat de sém naires
et de cours sur ces questions. Enfin, |'UE se félicitait égal enent du somret
"Partenaires pour |e dével oppenent” prévu a Lyon en novenbre 1998, en
particulier des activités qui seraient consacrées a |'investissenent.

23. Le porte-parol e du Groupe africain (Maurice) s'est félicité de

| " exécution du mandat de la CNUCED relatif a |'analyse des tendances et

des politiques, aux bases de données sur |'IED, aux questions concernant un
éventuel cadre nultilatéral pour |'investissement, aux aspects qualitatifs
des activités des soci étés transnational es et aux questions de technol ogie.

Il a ensuite évoqué d' autres activités, qui étaient virtuell enent exécutées

a | a denande des pays nenbres, telles que les activités relevant du projet
interrégional sur |'expansion de |'investissement étranger direct et du
conmer ce des services (EFDITS), |es nonographies pour |e projet interrégiona
sur les sociétés transnationales et la restructuration industrielle dans |es
pays en dével oppenent, les projets sur |'innovation et |a technologie et un
projet sur |'établissenent de guides de |'investissenent dans |es PMA, qu
devrait contribuer a pronmouvoir |le dialogue entre |es pouvoirs publics et

| e secteur privé et conprendrait des activités de renforcenent des capacités
pour aider |es pays en dével oppenment a attirer davantage d'investissenents
étrangers. Le porte-parole a égal ement mentionné deux rapports, |'un sur

| "investissement étranger direct dans les pays ACP, |'autre sur les

i nvesti ssenents étrangers directs asiatiques en Afrique, qui proposaient

not amment des mesures pour renforcer |'investi ssenent en Afrique. Conpte tenu
des maigres résultats obtenus depuis |'établissement de ces rapports, il a

vi vement recommandé |' adopti on de nécani smes de suivi. Il a déploré le faible
niveau des flux d'IED vers |'Afrique, inmputant cette situation aux jugenents
erronés et aux appréciations i ndinent défavorabl es portés sur |a région.

Il a souligné que beaucoup restait a faire et que s'il était vrai que les
réalisations de | a CNUCED pour ce qui était des anal yses, des diagnostics, des
prévisions, etc., étaient |louables, |e noment était venu pour |'organisation
de proposer des solutions pratiques conduisant a des résultats concrets. Il a
réitéré |'appel | ancé par |es pays pour que des nmécani snes soi ent adoptés a |la
CNUCED qui pernettent de passer de la théorie a la pratique.

24, La récente crise économique et financiéere avait conduit a renettre en
cause un certain nonbre de concepts et de questions fondanental es qui étaient
devenus la rhétorique de |a nondialisation. Evoquant |les efforts des pays

africains, il a dit que ces pays avaient tout m s en oeuvre pour créer des
conditions favorables a |'investissenent - ils avaient, par exenple, conclu
des accords d'investissenent et avaient adhéré a |'OMC - et qu'il leur était

difficile de faire beaucoup plus. La création de conditions encore plus
favorabl es aux | ED ne pouvait étre de la seule responsabilité de |'Afrique.
A cet égard, |'aide au dével oppenent restait un besoin inpératif (comre |le
Président des Etats-Unis d' Angérique |'avait reconnu au cours de son récent
voyage en Afrique), car les actuels niveaux d'|ED et d' échanges conmerci aux
n' étai ent pas suffisants pour répondre aux besoins essentiels des nations
africaines. Le porte-parole a nmentionné |'endettenment d' un certain nonbre
de pays africains, qui constituait égalenment un frein a |'investissenent
étranger. Les |ED avaient un réle a jouer en Afrique, ou il existait des
possibilités bien réelles d'investissenent. Il a loué |a CNUCED d' avoir



proposé | e concept de "préférence” en matiére d'investissement pour |les petits
pays insulaires et |es pays sans littoral. Le mécanisme de suivi qui restait

a définir devrait contribuer a renforcer ce nouveau concept. Enfin

| e porte-parole a demandé a | a CNUCED d' ai der | es pays africains a renforcer

| eurs capacités intérieures, en particulier en |eur apportant une aide pour

| a négociation et |la pronotion des investissenents.

25. Le porte-parole du Groupe asiatique et de la Chine (Inde) a dit que

la crise est-asiatique pesait sur |es perspectives de croi ssance des pays
dével oppés et des pays en dével oppenent, nméne si tous |es pays n'étaient pas
touchés de la nméne facon. Cette crise renettait en cause |'hypothése optim ste
selon laquelle |la nondialisation réduirait effectivenment |'écart entre riches
et pauvres. La plupart des donmmges avai ent été causés par les flux a court
terme - préts bancaires et investissenents de portefeuille, notamment.

En revanche, les |ED résistaient, et de nouveaux investissenents continuai ent
de venir renforcer |es capacités accunul ées avant la crise. Pendant plus d' une
décennie, |'Asie avait été, de toutes |les régions en dével oppenent, celle qu
avait attiré le plus d'investissenents étrangers directs. Le Groupe asiatique
et la Chine s'intéressaient particuliérenment a |'analyse des incidences de |a
crise sur les flux d'IED vers |'Asie a court terme, & noyen terne et a |long
terme. Quel ques pays asiatiques étaient aussi |es pays d' origine de grandes
soci étés transnational es qui investissaient nmassivement dans |a région

not amment dans | es pays | es npoins avancés, ce qui soul evait égal enent des
guestions sur |'inmpact de la crise sur les sorties d IED. Le G oupe asiatique
et la Chine jugeaient extrénenment utile |a note de synthése sur |'Afrique
établie par le secrétariat de |a CNUCED, et denmandaient a celui-ci d' établir
une note anal ogue sur les |IED dans |es pays en dével oppenent d' Asie du Sud,

d' Asie du Sud-Est, d Asie de |I'Est et d Asie centrale. Ils |ui demandai ent
égal ement de continuer d' analyser les incidences de la crise sur |les |ED

D aprés le porte-parole, la crise soulignait davantage encore |a nécessité

d' adopter des nesures spécifiquenment nationales. Les nmesures a prendre pour
surnmonter cette crise devaient tenir conpte de la différence fondanental e
entre investissenents directs et investissenents de portefeuille. Fondées sur
une neilleure conpréhension du conmportenent des investisseurs, elles devraient
viser a apporter la neilleure réponse possible au probléme de |'instabilité.
Cette approche pays par pays devrait étre renforcée par des nmesures

i nternational es s'attaquant aux conséquences gl obales de la crise.

26. La représentante des Etats-Unis d"Amérique a accueilli avec satisfaction
l e rapport présenté par la Division de |'investissenent, de |a technol ogie et
du dével oppenent des entreprises concernant ses activités, en espérant que |es
autres divisions s'inspirent de ce nodéle et que |'information présentée soit

i ncorporée dans | e prochain prem er rapport annuel de la CNUCED. Elle a
apporté un vigoureux soutien aux exanens par |la CNUCED de |la politique
d'investissenent. Se référant au texte adopté lors de |'exanen a m -parcours,
dans lequel il était indiqué que |les travaux de |l a CNUCED concernant un
éventuel cadre nultilatéral pour |'investissenent devrai ent avoir un caracteére
essentiell ement anal yti que et englober |'examen d' aspects relatifs a la
pronmoti on du dével oppenent, elle a demandé des rensei gnenments sur |'état

d' avancenent des docunents de fond se rapportant a un éventuel cadre
multilatéral pour |'investissenent devant étre soums a la Conm ssion

Enfin, elle a proposé de passer en revue |es thénmes abordés par |es réunions
d' experts au cours des trois derniéres années (en se basant sur une liste




des réunions qu' établirait le secrétariat) afin de déterm ner |es thenes

envi sagés dans | a déclaration de Mdrand qui n'avai ent pas encore été traités
de mani ére adéquate, tels que |la pronotion des investissenents entre pays en
dével oppenent .

27. Le représentant du Japon a dit qu'il conptait que |les discussions a la
troi siéme session de |a Conm ssion portent plus particuliérenment sur |es
guestions relatives & un éventuel cadre multilatéral pour |'investissenent,
estimant que |'actuel ensenble disparate des traités bil atéraux
d'investissenent en vigueur ne facilitait pas |'investissenment étranger

A son avis, un cadre nmultilatéral pour |'investissement offrirait des

condi tions stables, prévisibles et transparentes propices a des flux
d'investissenent continus, en particulier a destination des pays en
dével oppenent. Il ainvité le secrétariat de la CNUCED a poursuivre ses
travaux sur | e comerce et |'investissenent, ainsi que |a concurrence et
| e dével oppenent.

28. Le représentant du Maroc a constaté, abondant dans |le sens du
porte-parole du Groupe africain, que malgré |es réformes nacroéconom ques

d' envergure nenées dans un nonbre grandi ssant de pays en dével oppenent
africains et |es changenents apportés a leurs | égislations et réglenentations
en mati ére d'investissenent, la part de |'Afrique dans |es flux nondi aux
d'investissenent étranger direct restait trés en deca de ses besoins et de
ses potentialités. L'inage négative et sans nuance de |'Afrique - héritée

du passé - était selon lui une des causes nmmjeures de ce bilan décevant.
Cette conception erronée occultait |'indéniable potentiel de croissance des
pays africains. A ce propos, il s'est félicité de la note de synthése sur

| "investissenment étranger direct en Afrique établie par le secrétariat de

la CNUCED, qui allait dans |l e sens des efforts entrepris pour corriger cette
i mage et nmettre en évidence | es succés enregistrés en Afrique. Jugeant ce
docunent équilibré et objectif, il a proposé qu'il soit |largenment diffusé

- sous une forme ou une présentation plus attrayante - notamrent aupres des
i nvestisseurs et autres acteurs du secteur privé. Il s'est associé a la
demande du Groupe asiatique et de |a Chine pour qu' une note de synthése

anal ogue soit établie sur |'investissenent étranger direct dans |es pays

en dével oppement d' Asie, et a estiné qu' a |"'avenir des notes de synthese
devraient étre établies pour toutes |les régions en dével oppenent.

29. Le représentant de |a Pologne a dit que |'investissenent étranger direct
avait une contribution déterminante a apporter a la transformati on du systene

économ que et a son adaptation a la concurrence internationale, ainsi qu'au
rapprochenent de | a Pol ogne des conditions qui lui pernettraient d'intégrer

" Union européenne. Il a fait ressortir |es nonbreux et divers avantages que
| " économi e polonaise retirait de |'augnmentation des entrées de capitaux
étrangers. Le gros de |'investissenment étranger direct allait a la production
d' articles manufacturés et aux régions |es plus dével oppées du pays.

En Pol ogne, comme dans d'autres pays, |a capacité d' absorber |'investissenent
étranger direct et les technol ogies nouvelles était |imtée, principal enent
par la quantité et la qualité du capital humain. Il a exposé en détail |es

grandes di spositions prises par | e Gouvernenent polonais pour angéliorer

" environnenment juridique dans |equel s'inscrivait |'investissenent étranger
direct. Il a en outre récapitulé de mani ére détaillée |I'évolution des fl ux,
qui avait fait de la Pologne le principal bénéficiaire d'investissenents



étrangers directs en Europe centrale et orientale. Il a insisté sur |la
nécessité de soutenir les investisseurs étrangers et de | es encourager a
i nvestir en Pol ogne, ainsi que dinfluer sur |'orientation sectorielle et

géostrat égi que de |'investissenent étranger direct. Pour anéliorer le climat
de |'investissenent en Pologne, il était essentiel de libéraliser la
régl enentati on, de noderniser |'infrastructure économ que |ocale, d alléger |la

pression fiscale, d assurer la stabilité des prix et des changes et d' adopter
di verses nmesures pour rendre |'investissenent plus sOr



Chapitre 111

EVOLUTION RECENTE DE L"INVESTISSEMENT ETRANGER DIRECT
ET DES POLITIQUES DANS CE DOMAINE

(Point 3 de |'ordre du jour)

30. Pour |'exanen de ce point, la Commission était saisie de |la
docunent ati on sui vante

"Rapport de |a Réunion d experts sur la croi ssance des marchés
financiers nationaux, en particulier dans |es pays en dével oppenent,
et ses liens avec |l es investissenments étrangers de portefeuille"
(TD/ B/ COM 2/ 12- TD/ B/ COM 2/ EM 4/ 3) ;

"Note d'information sur |'évolution récente de |'investissenent étranger
et les travaux entrepris dans ce donmai ne" (TD/ B/ COM 2/ CRP. 1);

"La croissance des marchés financiers nationaux, en particulier dans |es
pays en dével oppenent, et ses liens avec |es investissements étrangers
de portefeuille™ (TD/ B/ COM 2/ EM 4/ 2);

The World Investment Report 1997 (chapitre 111) (UNCTAD/ I TE/ I1T/5)
(docunent d'information);

"Foreign portfolio investnent: Inplication for the growh of energing
mar ket s" ( UNCTAD/ GDS/ GFSB/ 4) (docunent d'information).

31. Le Chef du Service de l"investissement international, des sociétés
transnationales et des flux de technologie de la Division de l%investissement,
de la technologie et du développement des entreprises a dit que |les |ED

nondi aux étai ent en augnentation pour |la septieéne année consécutive.

La principale raison de cette tendance persistante était |les fortes pressions
concurrentielles qui s'exercgaient sur |les entreprises transnational es,

conj uguées aux bons résultats économ ques de nonbreux pays d'accueil

L'un dans |'autre, et au nmoins jusque-la, les difficultés écononm ques
survenues dans certai nes régions n'avaient pas eu d' effets sensibles sur cette
évol ution. L'accroissement des | ED au cours de |'année écoul ée avait concerné
tous |l es grands groupes de pays, a savoir |es pays dével oppés, |es pays en
dével oppenent et |es pays en transition. Dans |e néne tenps, |la part des pays
en dével oppement dans |les stocks et les flux d'IED avait continué d' augnenter.
Un accroi ssenent des flux d'IED avait en fait été observé dans toutes |les

régi ons en dével oppenent a |'exception de |'Afrique, ou ces flux s'étaient
stabilisés a un niveau proche de celui de 1996. Mais néne ainsi, on observait
des signes positifs en Afrique, comme |'indiquait la note d'information
établie par |le secrétariat de la CNUCED, intitul ée "Foreign direct investnent
in Africa: Performance and potential”. Ce document nontrait que si les
destinations traditionnelles de |'IED, telles que |"Afrique du Nord et les
pays riches en ressources naturelles, continuaient d occuper |la premeére

pl ace, |l e dynam snme des flux s'était étendu a un nonbre croi ssant de pays

d' Afrique subsaharienne. A cet égard, le Chef du Service a fait observer que
certaines idées fausses continuaient de circuler concernant |'investissenent
en Afrique et que |les possibilités d'investissenent dans |a région devaient




étre éval uées pays par pays et branche par branche. Il a égal enent évoqué
| e rapport établi pour |a prochaine session du Conseil du comrerce et du
dével oppenent sur "la crise financiére en Asie et |'investissement étranger

indirect". L'analyse qui y était présentée conduisait a estiner que si les
flux d' I1ED vers les cing pays les plus touchés de la région (voire vers |la
régi on dans son ensenble) risquai ent de di m nuer quel que peu en 1998, |es
perspectives pour |a période ultérieure dépendai ent beaucoup de |'anpl eur

des effets de la crise financiére sur |'économe réelle. Les déterm nants
fondanmentaux de | ' ED - réglenentations, mesures de facilitation du comerce,
dét erm nants économ ques - restant attractifs dans |es pays touchés par |a
crise, on pouvait étre prudenment optim ste pour ce qui était des flux d'IED
dans |e court a noyen terne. A plus long terme, |es perspectives des pays
consi dérés, et de |la région dans son ensenble, restaient positives.

Résumé des discussions informelles consacrées
au point 3 de I"ordre du jour ?

A Investissement étranger direct et amélioration des déterminants
géostratégiques des Flux d"investissement

32. Les discussions sur le point 3 de |'ordre du jour ont commencé par un
exanmen des raisons qui font que |les soci étés transnational es investissent

la ou elles investissent; ce débat a été ouvert par |es exposés d' un groupe

d' experts invités a faire part des points de vue des investisseurs et des pays
en dével oppenent.

33. Il a été dit, au cours de ces exposés, que |es sociétés transnational es,
et plus particuliérenent celles qui produisaient pour |e narché |ocal, étaient
en général inplantées dans |es pays qui |es accueillaient dans une optique
along terme. Il était de leur intérét a long terme de créer de |la valeur

aj out ée sur place, essentiellenent dans quatre donmaines : formation de |la

mai n-d' ceuvre locale; transfert de technol ogi e aux soci étés | ocales affiliées
et aux fournisseurs |ocaux; enracinenent |ocal des nmarques de | a société
étrangere; et mse en place d un réseau de distribution locale. Les facteurs
qui notivaient toute décision d'inplantation découl ai ent de ces priorités.
Qutre |"existence d un marché local, les facteurs déterm nants étaient

| a possibilité pour les investisseurs d acquérir |ibrement toutes sortes

d actifs, la qualité de la protection de la propriété intellectuelle (et

d' autres actifs incorporels) et la liberté de transfert des recettes et des
bénéfices. La stabilité de |'investissenent & long terme dépendait tout autant
de |'efficacité des pouvoirs publics, ainsi que de |a cohérence des nmesures
gouvernenental es et de | eur nise en oeuvre. De plus, pour |le secteur privé,

| "adoption d un cadre nmultilatéral pour |'investissenent accroitrait la
stabilité recherchée par les investisseurs et contribuerait donc a favoriser

| "investissement au niveau nondi al

34. Au cours de |'un des exposés, il a été dit qu' il inportait de distinguer
| es rai sons fondanmental es des rai sons secondaires de toute décision
d'investissenent. Parm les prem éres figuraient |'efficacité, |'acces

aux marchés ou aux ressources naturelles. A ces raisons prépondérantes

1/ Etabli par |le secrétariat de | a CNUCED



s' ajoutai ent des facteurs secondaires tels que la proximté d un pdle

i ndustriel, la concurrence, |'acces aux conpétences et les infrastructures
mat éri el l es et économ ques di sponi bl es. Chaque pays devait ainsi éval uer ses
points forts et ses points faibles. A cet égard, |les organi smes de pronotion
de |'investissenent avaient un r6le inportant a jouer, non seul enent par

le biais de leurs activités de pronotion, mais aussi en contribuant a

| ' él aboration de nmesures d'incitation adaptées de nature fiscale et autre,

et en offrant des services facilitant |'établissenent et les activités des

i nvesti sseurs.

35. Le cadre juridique a égal enent été abordé dans |es exposés et |es

di scussions sur les notifs d'investissement des soci étés transnational es.

A ce sujet, il a été dit qu' un cadre juridique favorable a |'investissenent
étranger devait étre stable, transparent, clair, précis, et équitable.
Lorsqu' elle était envisagée, |'expropriation devait étre assortie d' un mnimm
de conditions et ouvrir droit a une indemisation équitable et adéquate dans
les nmeilleurs délais. Des questions telles que | es mécani smes de reégl enent
des différends et |la garantie du rapatri enent des bénéfices néritai ent une
attention particuliére. En outre, il a été souligné qu'il fallait éviter de
vouloir régler tous les problémes liés a |'investissenent en | égiférant et
que, malgré la trés grande inportance accordée au cadre juridique, d autres
facteurs étaient essentiels a |'instauration d' un environnenent favorable

a l'lED.

36. Le débat qui a suivi |es exposés a notanment porté sur quel ques-uns des
princi paux déterm nants de |'investissement étranger direct et sur |'influence
des activités de pronotion de |'investissenent sur |'opinion des

i nvestisseurs. On s'est accordé a reconnaitre que, pour attirer |I'I1ED, |les
pays hotes devaient renplir des conditions él énentaires. A cet égard, divers
orateurs ont souligné que |es investisseurs se souciaient avant tout de |la
stabilité politique et sociale et des résultats économ ques.

37. Quel ques participants ont esting que la libéralisation de

| "investissement était aussi un él énent essentiel d' un environnenent favorable
a |'investissenment étranger direct. D autres ont néannpoi ns consi déré que |a
dér égl enentation de |'investissenent devait étre atténuée par des politiques
tenant conpte d' autres intéréts, dont ceux du gouvernement hote et des
entreprises locales. Certains représentants ont dit qu'une |ibéralisation
totale n'était pas conpatible avec |'objectif d orienter |'investissenent
étranger direct vers des industries et des sites prioritaires.

38. Il a égal ement été noté qu' un environnenent favorable n'entrainerait pas
aut omati quenent un accroi ssement des flux d'investissenent étranger direct

et que | es pays hbétes devaient mener a cette fin des canpagnes de pronotion
énergi ques. Celles-ci devraient viser a donner une image positive du pays hbte
al'étranger, qui soit différente de celle des autres pays. Cette

di fférenciation senblait particuliérement nécessaire pour certains pays
africains qui, nalgré leurs bons résultats, étaient pénalisés par

| ' appréci ation général enent négative portée a |'Afrique dans son ensenbl e.

Pour qu'une canpagne de pronotion soit particuliérenment réussie, il fallait
que | e pays hdte sache clairenment quel type d'investissenent il désirait
promouvoir et qu'il s'attache a créer les actifs nécessaires pour attirer

le type d'investissenent recherché. La création d enplois et Ile transfert



de technol ogi e ne devai ent pas étre négligés lors du choix des secteurs et des
activités prioritaires. La question de |a capacité des pays hétes d' orienter
|'"I ED vers des secteurs précis correspondant a |eurs stratégies de

dével oppenent a égal enent été évoquée. En outre, |es pays hdtes devaient étre
ms en garde contre la tentation d attirer des investissenents dans des
activités ou ils n'avaient pas encore |les noyens d assinmiler |la technologie

i ndi spensabl e aux investissenents en question

39. Les participants ont reconnu qu' une bonne coordinati on et comuni cation
entre | es organisnmes de pronotion de |'investissement et les autres entités
publ i ques conditionnaient |a réussite d' une canpagne de pronotion. Toutefois,
sel on certains représentants, faute de ressources suffisantes, les activités
de pronotion de nonmbreux pays en dével oppenent étai ent vouées a |'échec.

D autres, tout en adnettant qu' une bonne canpagne de pronotion pourrait

s' avérer trop co(teuse, ont estiné qu'il était toujours possible de trouver un
financement et des bailleurs de fonds pour ce type d activité, par exenple |les
soci ét és, notament | es banques étrangéres, déja inplantées dans |e pays hbte.
Les participants ont en général estiné que les mlieux d affaires étaient plus
sensi bl es aux nessages provenant directenent d'investisseurs étrangers ou de
banques étrangéres. Les organisations internationales, y conpris |a CNUCED
pouvai ent égal enent apporter une ai de de diverses mani éres.

40. Etant entendu qu'il inconbait en premer |lieu aux pays hétes de
s'efforcer d attirer |'investissenent, on s'est demandé coment |es pays
d origine et |l es organisations international es pouvai ent promouvoir |'IED dans

| es pays en dével oppenment, en particulier dans |les PVA. A ce propos, certains
orateurs ont dit que de nonbreux pays en dével oppenent faisaient de |eur

m eux pour créer un environnement favorable, mais que cela restait

i nsuffisant, notament en raison du poids de |a dette extérieure dans certains
cas, qui avait un effet dissuasif considérable sur |es capitaux étrangers.

Bi en des pays africains avaient particuliérenent besoin de |'assistance de |a
conmunaut é i nternational e pour résoudre ce probléme. Un certain nonbre de pays
en dével oppement avai ent égal ement encore un besoin crucial d APD, car leurs
échanges et |les investissenments étrangers ne |leur pernettaient pas
actuel l ement de couvrir |eurs besoins essentiels, notamment en natiére

d infrastructure de base

41. Certains représentants ont fait observer que |la grande variété de

mét hodes statistiques utilisées pour mesurer |les entrées d'investissenents
étrangers directs faussait |es conparaisons internationales. Bien qu'il soit
| égiti me que chaque pays él abore sa propre nméthodol ogi e en fonction de ses
besoins particuliers, il a été proposé que, parallélenent, des données soient
recueillies selon des critéres international ement reconnus. Quel ques
représentants ont estimé que |le secrétariat de | a CNUCED pouvait contribuer

a |'élaboration d' une néthodol ogie internationale.
B. Investissements de portefeuille

42. Le représentant de |a CNUCED a présenté ce sujet et a dit que depuis

| " adoption des conclusions de |a Réunion d' experts sur |a croissance des

mar chés nati onaux, en particulier dans |es pays en dével oppenent, et ses liens
avec |l es investissenents étrangers de portefeuille, la crise financiére qu
était partie d Asie de |'Est et qui avait constitué la toile de fond des



di scussions de | a Réunion s'était rapi dement étendue a d' autres régions.
Certai ns gouvernenents avai ent inposé des contrdles sur les flux de capitaux

a court ternme, tandis que d' autres étaient intervenus avec vigueur sur |eur
mar ché boursi er pour bloquer |es attaques spécul atives contre | eur nonnaie.

Et ant donné | es grandes incertitudes pesant sur |'écononie nondiale, |es
travaux de |a Réunion d'experts avaient présenté un certain intérét puisqu'ils
avai ent abouti a proposer aux pays énergents des nesures pour rengedier a
["instabilité des flux de capitaux.

43. Le Président de | a Réunion d' experts a présenté son rapport et en a
exposé les principales conclusions. Il a été reconnu que |les investissenents
de portefeuille représentai ent une source de financement inportante pour

| es pays en dével oppenent et |es pays en transition, ainsi que pour

| es pays industrialisés. Cependant, bien qu'ils aient des effets positifs

en él argi ssant | es sources de financenment et en réduisant |e colt des
capitaux, ces investissenents conportai ent égal enent des risques liés a
["instabilité, a la spéculation et au conportenent grégaire des investisseurs.
La distinction entre IED et investissenents étrangers de portefeuille pouvait
parfois s'estonper, surtout dans un systeéne financier conplexe qui pernettait
de financer |'IED par des instruments plus |iquides. Des nmesures visant a
remédier a |'instabilité des investissenents de portefeuille ont été proposées
dans | es conclusions concertées de |la Réunion d' experts et dans |le résunmg

du Président : coopération régionale, recours a des soci étés d'investissenent
a capital fixe et a des certificats de titres en dépdt, forte nobilisation

de |'épargne intérieure, instauration d' un véritable dial ogue avec |es
gestionnaires de fonds, constitution de réserves sur |les investissenents

a court ternme, établissenent d' une période mninmale de conservation de

| "investissenment de portefeuille, stabilisation des taux de change réels a un
ni veau approprié, etc. Mais, c'était avant tout la solidité et |a bonne santé
du systénme financier national qui garantissait |la stabilité financiére.

En outre, il était préférable de procéder a une libéralisation financiére
prudente et progressive, qui soit adaptée a la situation particuliére de
chaque pays.

44, L' orateur principal a souligné qu' en matiére de libéralisation des flux
de capitaux, la difficulté consistait a créer des conditions pernettant

d attirer des flux d'investissement stables tout en neutralisant les effets
négatifs liés a la volatilité des capitaux. La CNUCED pouvait a cet égard
apporter une contribution utile dans trois domaines d activité inportants.

Prem érenment, il faudrait poursuivre |'analyse du r6le de différents types
d'investissenent de portefeuille dans |le financement du dével oppenent et des
nmesures a prendre pour remédier a leur instabilité. Deuxi émenent, il fallait,

dans | e souci d'une plus grande stabilité du secteur financier, accroitre les
échanges d' expériences nationales sur |e cadre de contrdle a nettre en pl ace,
sur les neilleurs noyens de restructurer ce secteur en tenmps de crise, sur la
| égislation relative aux faillites, etc. Troisiénenment, il faudrait parvenir
a la stabilité nonétaire aux niveaux national et régional

45, Apreés avoir souscrit aux conclusions de |a Réunion d' experts, |les
partici pants ont débattu de la difficulté de lutter contre la volatilité des
capi taux. Certains pays avai ent adopté des nesures fondées sur |es nécani snes
du marché, tandis que d'autres appliquai ent une politique plus

i nterventionniste. Toutefois, peu de pays avai ent réussi, et aucune nmesure



ne pouvait étre appliquée au niveau international pour remédier & cette
volatilité. Etant donné que |es pays en dével oppenent avai ent besoin de flux
de capitaux plus stables dans |eurs secteurs productifs, des efforts devraient
étre faits pour atteindre cet objectif par |la coopération internationale.

46. Au sujet des relations entre |'IED et |les investissenents étrangers de
portefeuille, le représentant du secrétariat de |la CNUCED a suggéré de retenir
quatre criteres pour une anal yse conparée de ces deux types d'investissenent.
Prem érenent, concernant |eur contribution au dével opperment, |'I|ED apportait
en général des technol ogies et des conpétences de gestion et ouvrait

des marchés, tandis que les investissenents étrangers de portefeuille

él argi ssaient |es sources de financement mises & |la disposition des sociétés
nati onal es dans | es pays hdtes et réduisaient |le colt du capital

Deuxi émenent, |'horizon tenporel pouvait étre différent : dans le prenier cas,
I es investisseurs étaient censés s'engager a plus long terne dans |les
entreprises qu'ils établissaient dans | es pays bénéficiaires, alors que, dans
| e second cas, |'objectif était a plus court ternme, nméne s'il existait des

i nvestissements de portefeuille & long terme. Troisiémenent, |les investisseurs
de portefeuille cherchaient a participer aux bénéfices des entreprises |ocales
sous la forme de gains en capital et de dividendes ou en profitant de
rendenents obligataires élevés; ce qui leur inportait le plus était que

| es capitaux soient plus facilenent transférables et que les critéres de
["information financi ére soi ent exigeants. Les soci étés transnational es
s'intéressaient plutdét a |'accés aux marchés et aux ressources et, de naniére
plus générale, a la contribution potentielle de leur investissement a la
conpétitivité de |leur réseau transnational dans son ensenble. Quatriénenent,
|"IED et les investissenents étrangers de portefeuille ne présentai ent pas
toujours e méne degré d'instabilité : en général, le premer était plus
stabl e que | es seconds, car il était difficile de démantel er des |ignes de
production en un tenps réduit, tandis que les investissenents de portefeuille
pouvai ent facilement étre |iquidés sur |es marchés de capitaux. Toutefois, de
part |eur nature financiére, les flux d'|ED pouvai ent, tout autant que |les

i nvestissenments étrangers de portefeuille, varier en fonction de |'évolution
de divers facteurs financiers : fluctuations des taux de change et des taux
dintérét, cycles d enballenent et d' effondrement de |'investissenment, effets
de contagion des crises financiéres, etc. Cette anal yse conparée soul evait
trois grandes questions. Prem érement, était-il toujours possible dans |a
prati que de distinguer nettenent |'IlIED des investissenents de portefeuille ?
Deuxi émenment, ces types d'investissenent étaient-ils conpl énentaires ou
pouvaient-ils se substituer |'un a |'autre ? Troisieéenenment, quelles nesures
pouvait-on adopter pour atténuer la volatilité des flux de capitaux, notanment
des investissenents de portefeuille ?

47. Les mesures que le Chili et la Malaisie avaient m ses en oeuvre pour
contrdler les flux de capitaux a court terme ont ensuite été brievenent

exam nées. On a constaté |'absence de nesures international es pour rengdier
aux probl émes posés par |e conportenent grégaire et |es nouvenents de pani que

des investisseurs ainsi que par |a spéculation sur |es npbnnaies.
Décision de la Commission

48. La Conmi ssion a décidé d'incorporer |le "Résuné des discussions
i nfornel |l es consacrées au point 3 de |'ordre du jour" dans son rapport.



Chapitre 1V

EXAMEN DES ACCORDS D" INVESTISSEMENT EXISTANTS EN VUE DE DETERMINER
LEURS INCIDENCES SUR LE DEVELOPPEMENT, CONFORMEMENT AU PARAGRAPHE 89 b)
D"""UN PARTENARIAT POUR LA CROISSANCE ET LE DEVELOPPEMENT"

(Point 4 de |'ordre du jour)

49. Pour |'exanen de ce point, la Commission était saisie de |la
docunent ati on sui vante

"Rapport de |a Réunion d'experts sur |les accords régi onaux et
mul til atéraux existant en matiéere d'investissenment et |eurs incidences
sur | e dével oppenent” (TD/ B/ COM 2/ 11-TD/ B/ COM 2/ EM 3/ 3) ;

"Questions relatives aux incidences sur |e dével oppement des accords
i nternati onaux d'investissement” (TD/ B/ COM 2/ CRP. 2) (docunent
d'information);

"Probl énes et questions concernant |es accords régi onaux et

mul til atéraux d'investissenent dans |a perspective de |'éventuelle
él aboration d' un cadre nultilatéral pour |'investissenment"

(TD/ B/ COM 2/ EM 3/ 2) (document d'information);

"Rapport du Col | oque régional pour |'Asie sur |es accords internationaux
d'investissenent et leurs incidences sur |es pays en dével oppenent”

(DI TE/ PMFI / DELHI / 1998/ 1-7) (document d'information)(en anglais

seul ement) .

50. Répondant a pl usi eurs questions des dél égati ons concernant |'état

d' avancenent de la série d' études intitul ée "MI |ssues Papers Series",

| a Directrice de la Division de l"investissement, de la technologie et du
développement des entreprises a expliqué que cette série avait initialenent
ét é proposée par |le secrétariat au début de 1997. Celui-ci avait conmencé de
réunir, au cours du second semestre de 1997, |es fonds nécessaires aux travaux
de recherche et d'analyse, et |le fonds d' affectation spéciale pour |es travaux
de la CNUCED sur un éventuel cadre nmultilatéral pour |'investissement était
devenu opérationnel fin 1997. On avait, & ce nonent, comrencé de recruter

| es spécialistes nécessaires, qui prenaient aujourd hui progressivenent |eurs
fonctions. Toutefois, étant donné |'urgence de |la question, |la rédaction des
études avait été engagée dés |le début de 1998. Actuellement, une étude était
préte et six autres étaient déja bien avancées; |le secrétariat conptait les
publier avant la fin de |'année. En raison de |la conplexité et du caractere
sensi bl e des questions en jeu, |la rédaction des études avait fait |'objet

de soins particuliers, avec un processus systénmatique de révision croisée.

En conclusion, la Directrice a renerci é les dél égations de |'intérét qu'elles
portaient a cette série d'études.

51. Dans ses observations limnaires, |e Chef du Service de l"investissement
international, des sociétés transnationales et des flux de technologie de la
Division de l"investissement, de la technologie et du développement des
entreprises a bri évenent passé en revue | es principaux aspects des travaux
réalisés a ce jour par |la CNUCED sur |es accords d'investissenment existants




et a dit que |le secrétariat était désormais confronté a la tache fondanental e
de déterm ner comment et jusqu'a quel point |es accords internationaux
d'investissement pouvaient contribuer a la réalisation des objectifs de

dével oppenent. Pour que |les accords internationaux puissent jouer un rdle
utile, il fallait que |les préoccupations des princi paux acteurs - pays

d' accueil, pays d'origine et investisseurs - soient prises en conpte a la
sati sfaction de chacun. Un certain nonbre d' approches pouvai ent étre adoptées
a cette fin. Une preni ére approche consistait a établir un catal ogue des

él énents favorabl es au dével oppenment qui devaient étre pris en conpte dans |a
négoci ati on des accords internationaux d'investissement. Une deuxi éme approche
pouvait étre de définir un ensenble d' objectifs de dével oppenent a la
réal i sation desquels ces accords devraient contribuer. Une troisiénme approche
pouvait étre de veiller a ce que non seulenment le contenu, mais aussi |a
structure et |'application ultérieure des accords correspondent aux objectifs
de dével oppenent. En conclusion, |e Chef du Service a demandé a |a Commi ssion
d' exam ner cette question dans sa di nension de politique générale et

d'indi quer au secrétariat quels aspects, quels él énents et quelles approches
seraient |les plus utiles aux gouvernenents de fagon que |les futurs travaux

du secrétariat relatifs aux incidences sur |e dével oppenent des accords

i nternationaux d'investissenent puissent suivre une voie bien définie.

52. Le Président de la Réunion d"experts sur les accords régionaux et
multilatéraux existant en matiére d"investissement et leurs incidences sur

le développement a présenté |le rapport de la Réunion. Il a rappelé |les vues
expri mées dans | es conclusions concertées de | a Réuni on, notamrent

| " opportunité de réaliser des travaux suppl énentaires pour détermner |es

i nci dences sur | e dével oppenent a prendre en consi dération dans |'él aboration
des accords internationaux d'investissenment. Il a ensuite évoqué son résung
des travaux de | a Réunion et a souligné que des conditions de stabilité,

de transparence et de prévisibilité, assurant égal enent |a sécurité des

i nvesti ssenents, aidaient a attirer des flux d'investissenent pouvant
contribuer a renforcer les capacités intérieures. Une |ibéralisation
progressive, correctenent planifiée et échel onnée, assortie de la flexibilité
voul ue et tenant conpte des besoins de dével oppement - par exenple avec

| "adoption d' un traitenment spécial et différencié en faveur des pays

en dével oppement - pouvait égal ement contribuer & la réalisation de ces
objectifs. Le Président a ensuite approfondi un certain nonbre de points,

pr éci sant notamment que si |les accords internationaux d'investissenent avaient
pour objectif d' accroitre les flux d'investissenent, ils n'augnmentaient pas
en eux-nénes les IED, tandis qu'une situation politique stable était

i ndi spensabl e pour attirer |les investisseurs; tous |es accords internationaux
d' i nvestissenent devraient viser a créer des conditions profitables a tous

| es partenaires et |e nmouvenent des flux d'investissement ne devrait pas

s' apparenter a un jeu a somme nulle; la libéralisation devrait aller de pair
avec des politiques économ ques intérieures équilibrées et cohérentes.

53. Il fallait en outre meux acconmmoder |es préoccupations |égitinmes des
pays d'accueil concernant un traitenment équitable et |la sécurité de leurs

i nvestisseurs, et les inquiétudes tout aussi |égitinmes des pays d' accuei

quant aux effets potentiell enent négatifs de la libéralisation sur |es

i nvestisseurs |locaux. Par ailleurs, on se rendait de plus en plus conpte que
la distinction entre pays d' origine et pays d accueil s'estonpait, de nonbreux
pays étant a la fois I'un et |'autre. Enfin, le Président a souligné la



nécessité de veiller a la transparence non seul enent des lois, mais auss
et surtout des notivations, en particulier des notivations de ceux qu

i ntervenai ent dans |l e processus d'investissenent, a savoir |'investisseur
étranger, le pays d origine, |le pays d accueil et |'investisseur |ocal
A cet égard, il espérait que |la CNUCED étudierait |a possibilité de concevoir

une matrice des intéréts de tous ces acteurs.

54, Le Cosecrétaire au Ministéere indien du commerce a présenté |le rapport
du Col | oque régional sur les accords internationaux d'investissement et |leurs
conséquences pour | es pays en dével oppenment, organi sé conjoi ntenent par

la CNUCED et | e Gouvernenent indien les 15 et 16 juillet 1998, a New Del hi.
Le Coll oque avait donné lieu a un examen de |'actuel cadre juridique
international en matiére d'|IED ainsi que de certaines questions déterm nantes
rel ati ves aux accords internationaux d'investissement. Les délibérations

avai ent égal ement porté sur les initiatives de |'OMC et de |' OCDE. La plupart
des participants au Col |l oque avai ent estiné que |es pays d' accueil devaient
avoir la latitude de réglementer |'IED afin de se doter d' un ensenble de
politiques et de conditions de |eur choix dans |le domaine de |'IED eu égard a
| eurs besoins en nmati ére de dével oppement. Les partici pants avai ent reconnu
la conplexité et la diversité des questions soul evées par un éventuel accord
multilatéral sur |'investissement et différentes opinions avaient été

expri mées quant & savoir si un tel accord pouvait étre conclu ou était nméne
souhai tabl e et si son existence encouragerait les flux d' IED vers | es pays et
| es secteurs qui ne parvenaient pas a attirer des investissenents étrangers
directs dans |l es conditions actuelles. Il a ensuite donné |lecture du "Message
de New Del hi", dans lequel il était souligné que | es pays en dével oppenent
devaient tirer |les enseignenments des précédentes di scussions et négoci ations
nmultilatérales et étre entiérenment préts a lancer des initiatives cohérentes
dans | a perspective de discussions futures, afin de mettre en évidence leurs
besoi ns spécifiques. L'intérét éducatif des colloques de ce type a égal enent
été souligné, vu qu'ils aidaient les participants a meux conprendre |es
questions et |leurs incidences propres. La CNUCED était invitée a continuer

d' ai der | es pays en dével oppenent a participer aussi efficacenment que possible
aux accords internationaux d'investissenent, notanment en organi sant de
nouveaux col |l oques régi onaux sur ce thene.

55. Le porte-parol e du Groupe asiatique et de la Chine (Inde) a souligné a
quel point il était nécessaire de s'intéresser aux différentes nmani éres dont

| es accords internationaux d'investissenent, a quelque niveau qu'ils soient
concl us, pouvaient contribuer a la réalisation de |'objectif qu'était le
dével oppenent. Cet objectif devait étre rendu opérationnel dans et par les
accords d'investissenent. Le Groupe asiatique et la Chine se féliciteraient de
ce que des travaux relatifs aux incidences sur |e dével oppenent puissent étre
poursui vis avec vigueur et que des options concrétes s'y rapportant puissent
étre définies. La crise financiére asiatique avait nontré qu' une coopération
i nternational e dans | e domai ne des flux de capitaux revétait de |'inportance
pour |l a réalisation des objectifs, nationaux aussi bien qu'internationaux,

en mati ére de dével oppenent. La crise avait égal enent eu de profondes
répercussions sur | e nonde industrialisé, ce qui dénotait |'interdépendance
accrue que le processus de nondialisation avait entrainé. Alors que la forte
instabilité des flux de capitaux a court terne avait eu de graves
répercussi ons pour certains pays en dével oppenent asiatiques ayant connu

la plus grande réussite, elle avait eu noins d effets sur les flux d'|ED




a destination de ces pays. Cette différence devait étre prise en considération
dans | ' établissenent de régles nationales et internationales en nmatieére

d'investissenent. En outre, il fallait éviter que les politiques nationales
visant a restreindre la libre circulation des capitaux a court terme fassent
obstacl e aux investissenents directs. D un autre c6té, il fallait éviter que

les politiques international es destinées a instituer un cadre transparent,
stable et prévisible en matiére d'IED n'interférent avec le droit souverain
des gouvernenents de poursuivre leurs objectifs de dével oppement. Du fait des
rel ati ons conpl exes et conpliquées entre flux a court terne et flux a |ong
terme de capitaux, il était essentiel d étudier plus avant leurs simlarités
et ce qui les distinguait ainsi que |eurs conséquences, et de continuer a

renforcer |a capacité des pays en dével oppenent de traiter ces questions.

56. Le porte-parole a souligné que |es travaux anal yti ques de | a CNUCED
relatifs a un cadre nultilatéral pour |'investissement ne devai ent pas reposer
sur | ' hypothése que | a nécessité de ce cadre était adm se par le plus grand
nonbre. Le mandat de |a CNUCED nentionnait |es "conséquences pour le

dével oppenent” et pas seulenment les "él énents favorabl es au dével oppenent”.

Il était inmportant d avoir cette distinction a |'esprit. Le mandat était
neutre et ne préjugeait pas des résultats de |'analyse ni ne les
prédéfinissait. L' analyse n'avait pas a étre cantonnée a |la seule
identification des él énents favorables au dével oppenent. Si certains aspects
étai ent défavorabl es au dével oppenent, il fallait les identifier et les

anal yser eux aussi.

Résumé des discussions informelles consacrées
au point 4 de I"ordre du jour 2

57. Les dél égations ont accueilli avec satisfaction les résultats de

l a Réunion d' experts sur |es accords régionaux et multilatéraux existant

en mati ére d'investissenent, et leurs incidences sur |e dével oppenent,

I e rapport du Col | oque régional pour |'Asie sur |es accords internationaux
d'investissenent et leurs incidences sur |es pays en dével oppenent, |a note du
secrétariat intitul ée "Questions relatives aux incidences sur |e dével oppenent
des accords internationaux d'investissement” et |es informations fournies sur
|"état d'avancenent de la série d' études intitul ée "lssues papers series".

L'i nportance des questions considérées a d' enbl ée été soulignée. Les accords
i nternationaux d'investissenent s'étaient multipliés partout dans | e nonde
pendant | es années 90, come en ténvignaient |es informtions échangées par

| es dél égations. La communauté internationale en avait fait |'une de ses
priorités économ ques, non seul enent en raison de |la portée de ces accords et
de leur interaction possible avec d autres él énents tels que |l e comerce
international et les flux financiers, mais aussi en raison du caractére

omi présent de |'investissenment, qui touchait un large éventail de facteurs
liés & la production. Les accords internationaux d'investissement soul evai ent
donc des questions conpl exes de politique nationale, tant dans | es pays

dével oppés que dans | es pays en dével oppenent. Les pays devai ent donc étre

bi en préparés pour participer pleinenent aux discussions se tenant a tous les
ni veaux sur |es investissenents internationaux.

2/ Etabli par |le secrétariat de | a CNUCED



58. En particulier, |les délégations ont estinmg qu'il fallait davantage

s' attacher a exam ner les nodalités selon |lesquelles |es accords

i nternationaux d'investissenent pouvai ent contribuer au dével oppenent. Elles
ont toutefois reconnu que cela soul evait des questions conpl exes qui avai ent
besoin d' étre davantage clarifiées. Elles se sont livrées a un échange positif
d'idées sur les définitions possibles d un investissenent "favorable au

dével oppenent”. Certai nes dél égations ont souligné a cet égard qu'il était
nécessaire que | es gouvernenents aient la |latitude de poursuivre leurs
objectifs de dével oppenent et qu'il était souhaitable d orienter |'IED vers

des activités essentielles au dével oppenent. En outre, on a expliqué que |les
i nci dences sur | e dével oppenent des accords internationaux d'investissenment
pouvaient étre a la fois positives et négatives et que cette question devait
donc étre traitée de nmani ére neutre, en gardant égalenent a |'esprit la
nécessité de veiller a ce que toutes |les parties prenantes y trouvent |eur

intérét. Certaines dél égations ont fait observer qu'un environnenent

"favorable a |'investissenent” pouvait s'apparenter a un environnenent
"favorabl e au dével oppenent”. Certes, |a question des incidences sur le
dével oppenent était délicate, nais il ne fallait pas s'en inquiéter, car

la majorité des Etats était aujourd hui a la fois pays d' accueil et pays

d' origine d I ED et pouvait donc conprendre | es probl énes se posant aux uns et
aux autres. A ce propos, certaines dél égations ont réaffirmé le rdle positif
que | "I ED jouait dans |le processus de dével oppenment écononi que, en contri buant
al'intégration des pays en dével oppenent dans |'écononm e nondi al e.

Les partisans de cette opinion considéraient égal ement que |es regles

i nternationales étaient un outil de la politique de dével oppement. On pouvait,
pour accroitre encore la contribution de |'IED au dével oppenent, renforcer |es
garanties juridiques du droit de propriété. Un consensus pourrait se dégager
si tous les partenaires étaient convaincus que ce type de regles leur serait
équi t abl enent favorable. Il a également été souligné que |'objectif était non
pas d' él aborer un code de conduite pour |es sociétés transnationales, mais

d' exam ner comment |es accords internationaux d'investissenment pouvaient
contribuer a |la croissance et au dével oppenent de tous |les pays. L' objectif
des reégles internationales était de créer un cadre transparent, stable et
prévisible pour |'IED; ces régles ne devaient pas interférer avec le droit
souverai n des gouvernenents de poursuivre |leurs objectifs de dével oppenent.

59. Ce riche échange de vues a fait ressortir la nécessité d' anal yser de
mani ére approfondie | es incidences sur |e dével oppement et de recueillir des
i dées sur des nobyens concrets de pronouvoir |'objectif du dével oppenent. |
fallait égal ement renforcer |es capacités pour que tous |es acteurs puissent
partici per de mani ére efficace aux discussions et aux négoci ations
internationales. A ce propos, il a été constaté que |e secrétariat avait déja
réalisé une grande partie de son progranme de travail en étudiant |es accords
bi | at éraux, régionaux et multilatéraux existant en matiére d'investissenent,
et les dél égations ont invité |a CNUCED a poursuivre ses activités utiles
concernant les incidences sur |e dével oppenent des accords internationaux

d' i nvestissenent.

Décision de la Commission

60. La Conmi ssion a décidé d'incorporer |le "Résuné des discussions
i nfornel | es consacrées au point 4 de |'ordre du jour" dans son rapport.



Chapitre V

RAPPORTS DES ORGANES SUBSIDIAIRES DE LA COMMISSION
(Point 5 de |'ordre du jour)

61. Pour |'exanen de ce point, |la Commi ssion était saisie de
| a docunentation suivante

"Rapport du G oupe de travail intergouvernenental d'experts des nornmnes
i nternational es de conptabilité et de publication sur |es travaux

de sa qui nzi éme session, 11-13 février 1998"

(TD/ B/ COM 2/ 10- TD/ B/ COM 2/ | SAR/ 3) ;

"Rapport de |a Réunion d experts sur le droit et la politique de
| a concurrence, 24-26 novenbre 1997" (TD/ B/ COM 2/9-TD/ B/ COM 2/ EM 12) ;

"Rapport du G oupe intergouvernenental d'experts du droit et de
la politique de | a concurrence, 29-31 juillet 1998"
(TD/ B/ COM 2/ 13- TD/ B/ COM 2/ CLP/ 4) .

62. Le Président du Groupe de travail intergouvernemental d"experts des
normes internationales de comptabilité et de publication a présenté |l e rapport
sur les travaux de |a quinziénme session du Goupe. Il a dit que 148 experts

venant de 62 pays, 9 associations professionnelles et 15 organi sations

i nternational es avaient participé a cette session et a rendu conpte des
résultats obtenus, c'est-a-dire des conclusions que | e Groupe avait adoptées
sur la conptabilité des colts et passifs environnenentaux et |a présentation
de |I'"information financiére correspondante dans |les états financiers.

Il a demandé a la Comm ssion d' appeler |'attention des gouvernenents sur

| es reconmandati ons que | e Groupe avait fornmul ées en mati ére de conptabilité
environnenental e. Celui-ci souhaitait achever ses travaux sur |'él aboration
d' un plan d' études nondial sur |la conptabilité et autres prescriptions

en mati ére de qualifications professionnelles, dans |e but d' harnoniser

| es formations de conptable et de créer une seul e profession au niveau
nondi al . Cette harnonisation pourrait contribuer a élimner les différences
entre | es systénes nationaux de formation, & réduire le colt des accords

de reconnai ssance nutuelle et a accroitre | e conrerce transfrontieéere de
servi ces conptabl es, conforménent aux derniéres directives et disciplines

en cours de négociation a |'OMC. Les activités de | a CNUCED sur

| es prescriptions en mati ere de qualifications professionnelles conpl éteraient
ainsi les travaux de |'OMC et |es rendraient plus efficaces.

63. Le Président a dit que | e G oupe de travail intergouvernenenta
souhaitait exam ner |la question de |la conptabilité des PME, afin d établir
s'il convenait de leur inposer |les nornes conptables internationales fornul ées
al'intention des grandes entreprises. Certes, |'uniformté pernettait

| a conparaison, mais si les entités économ ques consi dérées étaient trop

di fférentes, cette conparai son serait faussée; de plus, inposer aux PME |es
regles détaill ées nécessaires a |la réglenmentation des grandes entités ferait
peser un lourd fardeau sur le secteur de |'économe qui était |e noins

en nesure de | e supporter et constituerait un obstacle a |l a croissance

économ que et au dével oppenent des entreprises. Enfin, |le Président a inform



I a Conmi ssion qu'en réponse aux observations fornul ées par le Secrétaire
général sur la crise asiatique, le Goupe avait demandé a | a CNUCED de nener
a bien, en coopération avec | es pays asiatiques nmenbres du G oupe, un projet
de recherche sur la récente crise financi ére asiatique sous |'angle de

la conptabilité et de la révision conptable, en recherchant |es angliorations
qui pourraient étre apportées aux systénmes de conptabilité et de révision
conptable et en tirant des |e¢cons sur |es noyens de prévenir des crises
futures. Il ainvité la Comm ssion a prendre note du rapport du G oupe sur

sa qui nzi éne session et a approuver |les recomrandations qui y figuraient.

64. La représentante du Brésil s'est félicitée des résultats de | a quinziénme
session du Groupe de travail intergouvernenental et a constaté que celui-c
était le seul organe s'occupant des normes conptabl es auquel tous |es pays

en dével oppenent pouvai ent réguliérenent participer. L' intérét de ces pays
était attesté par |le grand nonbre d' experts venus des capital es pour assister
a la quinziene session. La représentante a demandé a |la CNUCED d' établir

un rapport sur les activités exercées par | e Groupe au cours des

ci ng derni éres années.

65. La représentante de |'Autriche, prenant |a parole au nom de

| " Union européenne, a dit qu'elle n' avait pas d' objection a ce que,

conme | 'avait proposé |le Président, |a Conm ssion prenne note du rapport

du Groupe de travail intergouvernenental sur sa quinzi énme session et approuve
ses recomuandations. Elle s'est félicitée de |'évaluation a venir des travaux

du G oupe.

66. La représentante du Brésil a denandé que cette évaluation fasse |'objet
d' une dermande fornelle.

67. Le porte-parole du Groupe latino-américain et caraibe (Uruguay)
a souscrit a la proposition d' évaluer |les travaux intéressants du G oupe
de travail intergouvernenental.

68. Le représentant de |' 1talie, s'exprimant au sujet des travaux futurs
du Groupe, a suggéré que celui-ci examne |la question de |'harnonisation de
la comptabilité publique.

69. La représentante des Etats-Unis d*"Amérique a dit qu'elle se prononcerait
sur cette proposition aprés avoir consulté ses autorités.

70. Le représentant du secrétariat de la CNUCED a | u une comunication dans
laquelle le Président du Goupe intergouvernenental d'experts du droit et

de la politique de |la concurrence nettait |'accent i) sur les principaux
résultats du Groupe du point de vue des pays en dével oppenent, des pays

en transition et des pays dével oppés qui en étaient menbres, et ii) sur

| a convergence, voire |'identité, de vues d' experts de |la concurrence du nonde
entier quant a |'utilité des travaux du Groupe. Au sujet du prem er point,

| e Président soulignait que |le Groupe s'acquittait de son mandat de mani eére
total enent satisfaisante. En ténoignaient |'exanen réalisé par |le G oupe

de ses fonctions et de ses méthodes de travail, ainsi que ses concl usions
concertées, principalenent |es paragraphes 1 et 2 du dispositif, ou

il recommandait "la poursuite du programe de travail inportant et

utile ... exécuté au sein du mécani sne intergouvernenental de | a CNUCED

avec la participation et le soutien actifs des autorités responsables du droit
et de la politique de la concurrence dans |les Etats nenbres" (par. 1).




71. En outre, le Groupe avait été en nesure d' obtenir la participation d un
grand nonbre d' experts et de praticiens venus des capitales, ce qui lui avait
perm s de débattre de questions techniques et de questions de politique
général e de facon infornelle et constructive. Il était a |'heure actuelle

| e seul organe ou les autorités de |la concurrence de tous |es pays dével oppés
et pays en dével oppenent ainsi que des pays en transition pouvai ent dial oguer
directenent. C était pourquoi il jouait un rdle fondamental qui conplétait
avec profit | e réseau conpl exe d' organi sations internationales s'occupant

de la politique de concurrence. Le Président invitait donc |a Comm ssion

a autoriser |le Groupe a poursuivre ses inmportants travaux.

72. La représentante des Etats-Unis d"Amérique a informé | a Commi ssion
qu' elle avait recu instruction de ses autorités de saluer |es travaux

du Groupe intergouvernenmental d' experts du droit et de la politique de

| a concurrence.

73. La représentante de |'Autriche, s'exprinmant au nom de
| " Union européenne, a dit que |le fonctionnenent de ce groupe, de néne
que celui du Goupe de travail intergouvernemental d' experts des nornes

i nternational es de conptabilité et de publication, devaient étre réexam nés.
Décision de la Commission

74. La Commrission a pris note des rapports du G oupe de travai

i ntergouvernenental d'experts des normes internationales de conptabilité et
de publication (TD/ B/ COM 2/ 10-TD/ B/ COM 2/ 1 SAR/ 3), de | a Réuni on d'experts sur
le droit et la politique de |a concurrence (TD/ B/ COM 2/9- TD/ B/ COM 2/ EM 12)

et du Groupe intergouvernenental d'experts du droit et de la politique de

I a concurrence (TD/ B/ COM 2/ 13-TD/ B/ COM 2/ CLP/ 4), et a souscrit aux
recommandati ons et aux conclusions y figurant, étant entendu que |es travaux
des deux groupes de travail intergouvernenentaux seraient réexam nés dans

| e cadre de |'exanmen a m -parcours.



Chapitre VI

QUESTIONS D"ORGANISATION
A_. Ouverture de la session
75. La troisiene session de |a Commission de |'investissenent, de |la
technol ogi e et des questions financiéres connexes a été ouverte
l e 14 septenbre 1998 par Mre Lynn Mytel ka, Directrice de |a Division de
| "investissenment, de |l a technol ogie et du dével oppenent des entreprises.
B. Election du Bureau

(Point 1 de |'ordre du jour)

76. A sa 16éme séance pléniére, le 14 septenbre 1998, |a Commission a élu
| e Bureau suivant

Pr ési dent : M Werner Porfirio Corrales Leal (Venezuel a)
Vice-Présidents : M Alvaro Montenegro Ml l ona (Ni caragua)
M Mussi e Del el egn ( Et hi opi e)
M Terry Noade (Royaume- Uni de
Gr ande- Bret agne et
d' Irlande du Nord)
M Kazuhi ro Suzuki (Japon)
M Jal al Al avi (Républ i que islam que
d' Iran)
Rapporteur : M  Zoran Jol evski (ex- Républ i que

yougosl ave de Macédoi ne)
C. Adoption de ITordre du jour et organisation des travaux
(Point 2 de |'ordre du jour)
77. A la méme séance, |a Conmission a adopté |'ordre du jour provisoire

di stribué sous la cote TD/B/COM 2/14. L'ordre du jour de la troisiéne session
se lisait donc comre suit

1. El ecti on du Bureau
2. Adoption de |'ordre du jour et organisation des travaux
3. Evol ution récente de |'investissenent étranger direct et des

politiques dans ce donumi ne

4, Examen des accords d'investissenent existants en vue de déterm ner
| eurs incidences sur |e dével oppenent, conforménent au
par agraphe 89 b) d' "Un partenariat pour |a croissance et |le
dével oppenent "



5. Rapports des organes subsidiaires de |a Conm ssion

6. Ordre du jour provisoire de la quatriéne session de | a Conmi ssion
7. Questions diverses

8. Adoption du rapport de |a Com ssion

D. Ordre du jour provisoire de la quatrieme session
de la Commission

(Point 6 de |'ordre du jour)

78. A sa 19éme séance pl éni ére, (séance de cloture), le 18 septenbre 1998,

I a Conmi ssion a approuvé le projet d ordre du jour provisoire de sa quatrieéene
session (voir |'annexe I1), ainsi que |les thenes des réunions d' experts qu
seront convoquées en 1999 (voir |'annexe 1).

E. Adoption du rapport de la Commission
(Point 8 de |'ordre du jour)

79. A la nméme séance, |la Conmission a adopté le projet de rapport sur sa
troi siéme session (TD/B/COM 2/L.7 et Add.1l), sous réserve des nodifications
que | es dél égations pourrai ent apporter au résunmeé de |eurs déclarations, et a
autorisé |l e Rapporteur a conpléter le rapport en y incorporant |e conpte rendu
des travaux de | a séance pl éni ére de cl dture.



ANNEXES
Annexe 1

REUNIONS D"EXPERTS EN 1999

Groupe de travail intergouvernenental d' experts des nornes
i nternational es de conptabilité et de publication

Groupe intergouvernenental d'experts du droit et de la politique de |a
concurrence

Réuni on d' experts sur |les concepts - tels que | es exceptions et autres
mécani smes qui autorisent une certaine flexibilité, y conpris dans le
domai ne du renforcenment des capacités technol ogi ques, dans |'intérét de
la pronpotion de |a croissance et du dével oppenment - pernettant a des
pays se situant a différents stades de dével oppenent de tirer profit des
accords internationaux d'investissenent

Réuni on d' experts sur les flux d'investissenent de portefeuille et les
i nvesti ssenents étrangers et directs : caractéristiques, simlarités,
conpl énentarités et différences, conséquences général es et incidences
sur | e dével oppenent



Annexe 11

ORDRE DU JOUR PROVISOIRE DE LA QUATRIEME SESSION DE LA COMMISSION

El ecti on du Bureau

Adoption de |'ordre du jour et organisation des travaux

Tendances de |'I1ED et noyens de renforcer les flux d |IED vers et entre
| es pays en dével oppenent, en particulier Ies PMA et | es pays ne
recevant que de relativement faibles apports d'IED, en vue d'accroitre
les bienfaits de ces flux d'investissenent, et en tenant conpte des
facteurs qui jouent un réle dans | es choix par les entreprises privées
du lieu de leurs investissenents

Exanmens des politiques d'investissement et des politiques de |a science,
de la technologie et de |'innovation : méthodol ogi e et expériences

Rapports des organes subsidiaires de |a Conm ssion

Rapport intérinmaire sur |'application des conclusions concertées et des
recommandati ons de | a Comm ssion

Questions diverses

Adoption du rapport de |a Com ssion



Annexe 111

LISTE DES INTERVENANTS ET DES INVITES SPECIAUX

Intervenants

Mre Atchaka Brinble, Directrice de la Division des affaires internati onal es du
Bureau du Conseil des investissenments, Thail ande

M Peter Kabatsi, Solicitor General, Mnistére de la justice et des affaires
constitutionnell es, Quganda

M Herbert Ooerhansli, Vice-Président adjoint de Nestlé S. A

Invités spéciaux

Dato J. Jegathesan, Directeur général adjoint de |'Autorité nal aisi enne pour
| e dével oppenent industriel, Malaisie

M Jean-Luc Le Bideau, Conseiller au Mnistére des affaires étrangéres, France
M Franz Nauschni gg, Chef adjoint de |la Division des questions d'intégration

et des organisations financiéres internationales de |a Banque nationale
d" Autriche



Annexe 1V
PARTICIPATION ~

1. Les Etats nenbres de | a CNUCED ci-aprés, nenbres de | a Conmi ssion
étaient représentés a |la session :

Afrique du Sud Mar oc
Al | emagne Mauri ce
Argentine Mexi que
Autri che Myanmar
Bangl adesh Ni car agua
Bél ar us Ni géri a
Bel gi que Nor vége
Béni n Quganda
Bol i vie Panama
Br ési | Par aguay
Bul gari e Pays- Bas
Chi ne Pér ou
Col onbi e Phi | i ppi nes
Costa Rica Pol ogne
Cuba Por t uga
Egypt e Républ i que tchéque
Equat eur Républ i que- Uni e de Tanzani e
Espagne Roumani e
Etats-Unis d' Améri que Royaune- Uni de Grande-Bretagnhe et
Et hi opi e d'Irlande du Nord
ex- Républ i que yougosl ave de Rwanda
Macédoi ne Sénéga
Fédérati on de Russie Si ngapour
Fi nl ande Sl ovaqui e
France Soudan
Guat emal a Sri Lanka
Haiti Suéde
I nde Sui sse
| ndonési e Thai | ande
Iran (République islam que d') Trinité-et-Tobago
I rl ande Tuni si e
| sraél Tur qui e
Italie Ukr ai ne
Jamai que Ur uguay
Japon Venezuel a
Kenya Vi et Nam
Li ban Yénmen
Madagascar Zanbi e
Mal ai si e Zi mhbabwe
Mal t e

*/ La liste des participants porte la cote TD/ B/ COM 2/ NF. 3



2. Les organi smes intergouvernenentaux ci-aprés étaient représentés a
| a session

Agence de coopération culturelle et technique

Conmunaut é eur opéenne

Groupe des Etats d' Afrique, des Caraibes et du Pacifique

Li gue des Etats arabes

Organi sation de coopération et de dével oppenent économ ques
Organi sation de |a Conférence islam que

Organi sation de |'unité africaine

Syst éme économi que | ati no-ameéricain

3. Les institutions spécialisées et organi sati ons apparentées ci-apreés
étaient représentées a |l a session

Organi sation internationale du Travai
Union international e des tél éconmunications
Organi sati on nondi al e du comer ce

4, Les organi sati ons non gouvernenental es ci-aprés étaient représentées a
| a session

Cat égori e général e

Conf édération internationale des syndicats |libres
Fédérati on nondi al e des associ ati ons pour |es Nations Unies
International e des services publics

Li gue internationale de femes pour la paix et la |liberté.



