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RELATORIO DA UNCTAD SUGERE A ADOCAO DE UM ENFOQUE
MULTILATERAL PARA RESOLVER OS CRESCENTES
DESEQUILIBRIOS COMERCIAIS

O relatério reafirma que os recentes progressos econémicos dos paises em
desenvolvimento deveriam ser protegidos

O Relatério sobre o Comércio e o Desenvolvimento 2006 da UNCTAD *
assinala a crescente volatilidade dos mercados de valores, produtos basicos e divisas
dos paises em desenvolvimento e das economias emergentes, e adverte que se nao
forem adotadas medidas no plano internacional para reduzir os desequilibrios
comerciais mundiais, as crises financeiras provocadas pela queda do délar colocarao
em perigo o crescimento da economia mundial.

Até esta data, as turbuléncias afetaram somente algumas economias periféricas
com déficits em conta corrente mais elevados. Ndo ha indicios de que se aproxima
uma importante crise financeira comparavel a de quase dez anos atras, na Asia ou
América Latina. Nao obstante, a flexibilidade e o pragmatismo da politica
macroecondmica dos Estados Unidos, que até o momento impediram que as
deficiéncias do sistema de comércio internacional provocassem deflacdo e recessao
expressivas, e que limitaram os danos “unicamente” a enormes desequilibrios
comerciais, ndo podem manter-se indefinidamente.

* Contatos: Departamento de Imprensa, +41 22 917 5828, unctadpress@unctad.org , http://www.unctad.org/press

1O Trade and Development Report 2006 (TDR2006) (N° de venda. E.06.11.D.6, ISBN 92-1-112698-3) pode ser
adquirido nos escritérios das Nacgdes Unidas nos enderecos abaixo indicados ou nos agentes de venda de
publicagbes das NagbBes Unidas de muitos paises. O preco é 50 dolares americanos, mas para 0s paises em
desenvolvimento, da Europa e da CEI, o preco é especial de 19 dolares americanos. Pedidos e consultas para
Europa, Africa e Asia ocidental devem ser feitos a: Publicacdes das Nacdes Unidas/Secédo de Vendas, Palais des
Nations, CH-1211 Genebra 10, Suiga, fax: +41 22 917 0027, correio eletronico: unpubli@un.org ; e para América e
Asia oriental, a: Publicagbes das Na¢Bes Unidas, Two UN Plaza, DC2-853, Nova York, NY 10017, USA, tel.: +1
212 963 8302 ou +1 800 253 9646, fax: +1 212 963 3489, correio eletrbnico: publications@un.org . Internet:
http://www.un.org/publications
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O relatério defende uma iniciativa multilateral que corrija os desequilibrios
mundiais, em parte mediante uma expansdo da demanda interna em paises
industrializados chaves (exceto os Estados Unidos) - por exemplo, Japao e Alemanha,
gue tém enormes excedentes ou superavits, na atualidade — de maneira a evitar
choques que afetariam os paises em desenvolvimento.

Apesar do nervosismo cada vez maior dos investidores internacionais, a maioria
das economias emergentes é hoje menos vulneravel do que durante as grandes crises
das Ultimas décadas. Em 2005, as contas correntes dos paises da Asia meridional e
do sudeste asiatico registraram grandes superavits, assim como o conjunto da
América Latina. S&o cada vez mais os paises em desenvolvimento que, depois das
crises da Asia e da América Latina, seguiram um caminho similar: estabilizacio
unilateral de suas taxas de cambio em niveis mais desvalorizados, consideraveis
superavits em conta corrente, e acumulagdo de enormes reservas internacionais em
dolares americanos, mediante intervencées nos mercados de divisas.

Em geral, considera-se que essa estratégia de desvalorizacdo mais intervencéo
esta distante de ser o melhor método para que os paises facam crescer suas
economias. Mas, em muitos aspectos, € a Unica maneira viavel de se adaptarem as
deficiéncias sistémicas da atual ordem econémica mundial: € 0 que estes paises
podem fazer na falta de um sistema financeiro multilateral que estabeleca obrigacdes
simétricas para paises com superavits e paises com déficit, e que equilibre os
interesses das nacdes ricas e pobres.

Segundo a UNCTAD, néo é por acaso que a estratégia de depreciacao cambial
mais intervencdo é mais freqlente nos paises em desenvolvimento que atravessaram
crises monetarias nos ultimos anos, depois da liberalizacdo de seus sistemas
financeiros e de suas contas de capital. Uma vez aprendido que a dependéncia dos
fluxos de capital estrangeiro raramente traz bons resultados, um numero crescente de
paises em desenvolvimento tem optado por uma estratégia alternativa, que torna os
superavits comerciais no motor do investimento e do crescimento. Essa estratégia os
obriga a defender sua competitividade, intervindo nos mercados de divisas. Porém,
essa politica também implica que, pelo menos um pais — na atualidade, os Estados
Unidos — tenha que aceitar os déficits comerciais e em conta corrente
correspondentes.

Os economistas da UNCTAD temem que os Estados Unidos tenham chegado
ao limite da sua capacidade no papel de consumidor de dltima instancia e de
locomotiva do crescimento mundial. Durante muito tempo os Estados Unidos puderam
ignorar seu enorme, e cada vez maior, desequilibrio comercial, j& que até 0 momento
nao havia ocorrido nenhum conflito interno no que diz respeito & manutencao do pleno
emprego e a estabilidade dos precos. Atualmente a possibilidade desse conflito €, em
si mesma, um risco importante, ja que as fontes internas de crescimento, com certeza,
enfraquecerdo. A UNCTAD considera pouco provavel que a taxa de poupanca pessoal
nos Estados Unidos reduza outros cinco pontos percentuais nos proximos dez anos,
ou permita que o resultado do orgcamento publico diminua outros seis pontos. Por
conseguinte, a economia mundial teria que se organizar sem o0 estimulo ao
crescimento utilizado nos ultimos 15 anos.

Uma forte desvalorizagdo do dolar tenderia a restabelecer a competitividade e
ajudaria a re-equilibrar a economia dos Estados Unidos. Tendo em conta que o
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crescimento mundial depende do estimulo da demanda deste pais, uma diminuicéo
das importacdes norte-americanas poderia se estender e ampliar por todo o mundo,
assim como nos ultimos anos fizeram os impulsos positivos da demanda crescente
daquele pais. Os paises em desenvolvimento poderiam ver reduzidos e, inclusive,
invertidos os progressos alcancados recentemente em questdes de desenvolvimento e
diminuicao da pobreza.

Apesar dos superavits nos paises em desenvolvimento, a principal razdo de a
carga mundial suportada pelos Estados Unidos ser cada vez mais dificil de manejar é
o fato de que outros paises industriais chaves ndo somente ndo tém desempenhado a
funcdo que lhes corresponde, como tém contribuido, de maneira decisiva, para
sobrecarregar aquele pais. Os enormes superavits externos do Japao e da Alemanha,
e a melhoria da sua competitividade mostram que o aumento de competitividade
necessério aos Estados Unidos deveria ser alcancado principalmente as custas deles,
sendo que este processo seria mais facil se produzido com uma demanda interna em
forte expanséo.

Segundo a Secretaria-Geral da UNCTAD, a funcdo que a China pode
desempenhar na solucdo favoravel dos desequilibrios mundiais difere muito das
destes dois paises. Desde o inicio dos anos noventa, a demanda interna e as
importacdes da China tém crescido com forca e o pais tem desempenhado um papel
essencial na expansdo e manutencdo do crescimento em todos 0s paises em
desenvolvimento, processo que ndo deve desandar. Por outro lado, a revalorizacéo do
renminbi deveria prosseguir de modo gradual e n&o abrupto, tendo em conta as
implicagdes regionais. Assim como a China, os paises produtores de petréleo também
tém desempenhado, nos udltimos anos, uma fungdo importante nos desequilibrios
mundiais. Os produtores de petréleo deveriam aproveitar a evolucdo favoravel das
relacbes de troca para investir e diversificar suas estruturas de produgdo. Se os precos
do petroleo sdo mantidos elevados, sua contribuicdo para uma solucao favoravel dos
desequilibrios mundiais poderia consistir em um maior incremento da demanda
interna, em linha com o aumento de renda, direcionando o0 maior gasto para
investimentos sociais e fisicos, a fim de diversificar suas economias.

O relatorio afirma que para corrigir os desequilibrios mundiais € necessaria uma
iniciativa multilateral responsavel, em lugar de se fazer pressdo sobre partes do
mundo em desenvolvimento. Um esforco macroecondmico internacional bem
coordenado aumentaria consideravelmente as possibilidades de os paises mais
pobres preservarem e prosseguirem melhorando seus desempenhos de crescimento.
Segundo o relatério, na auséncia dessa iniciativa, os paises em desenvolvimento
deveriam defender estrategicamente suas propicias posicdes competitivas e utilizar as
atuais condicOes gerais favoraveis para investir mais e reduzir sua divida externa.
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