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年度报告称年度报告称年度报告称年度报告称，，，，2012 年全球外国直接投资下降了年全球外国直接投资下降了年全球外国直接投资下降了年全球外国直接投资下降了 18% 

 
《《《《世界投资报告世界投资报告世界投资报告世界投资报告》》》》指出指出指出指出，，，，发展中国家首次得到发展中国家首次得到发展中国家首次得到发展中国家首次得到超过超过超过超过一半一半一半一半的的的的投资投资投资投资；；；；预计预计预计预计 2013

年的流量仍将接近年的流量仍将接近年的流量仍将接近年的流量仍将接近 2012 年的水平年的水平年的水平年的水平 
 

2013年 6月 26日，日内瓦――2012 年全球外国直接投资(直接外资)流入量下降了 18%，降至 1.35 万

亿美元。贸发会议年度投资趋势调查报告称，回升至较为强劲投资水平所需要的时间将比预期的

长，主要是因为全球经济的脆弱性和政策不确定性。 
 
《2013 年世界投资报告》

1 (副标题为“全球价值链：投资和贸易促进发展”)于今天发布。 
 
贸发会议预计，2013 年直接外资仍将接近 2012 年的水平，上限为 1.45 万亿美元(图 1)。随着宏

观经济状况改善以及投资者在中期恢复信心，跨国公司可能会将其创纪录的现金持有量转化为

新的投资。之后，直接外资流量可能会在 2014 年攀升至 1.6 万亿美元，在 2015 年达到 1.8 万亿

美元。不过，报告警告说，全球金融体系的结构缺陷、宏观经济环境可能出现的恶化以及对投

资者信心至关重要的领域明显的政策不确定性可能会导致直接外资流量进一步下降。 
 
2012 年，发展中国家在吸引直接外资方面走在了前面。发展中国家吸收的直接外资有史以来首

次超过发达国家，占全球直接外资流量的 52%。不过报告发现，发展中经济体的直接外资流入

量略有减少(4%)，达到 7030 亿美元――为有记录的第二高水平。在各发展中区域，流向亚洲以

及拉丁美洲和加勒比地区的直接外资仍保持在历史高位，但它们的增长势头有所放缓。2012
年，非洲的直接外资流入量较前一年有所增加。报告称，结构薄弱的经济体――包括最不发达

国家、内陆发展中国家和小岛屿发展中国家――的直接外资也在上升。 
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发展中经济体的直接外资流出量达 4260 亿美元，创纪录地达到世界总量的 31%。发展中亚洲以

及拉丁美洲和加勒比的流出量维持在 2011 年的水平。发展中亚洲是最大的直接外资来源，占发

展中国家总量的四分之三。在最大的投资国中，中国从第六位上升至第三位，位居美国和日本

之后(图 2)。非洲的直接外资流出量几乎增长了两倍。 
 
报告显示，发达国家的直接外资流入量下降了 32%，降至 5610 亿美元――几乎是十年前的水

平。同时，发达国家的直接外资流出量下降到了接近 2009 年低谷的水平。在经济前景难以料定

的背景下，发达国家的跨国公司不得不对新投资持观望态度或撤回国外资产，而不是进行重大

国际扩张。2012 年，38 个发达国家中有 22 个国家的外向直接外资量下降，降幅为 23%，降至

9090 亿美元。 
 
2012 年全球直接外资方面的其他主要趋势： 
 
国有企业和主权财富基金的国际化保持了增速。国有跨国企业的数量从 2010 年的 650 家增加到

2012 年的 845 家。它们的直接外资流量共计 1450 亿美元，几乎达到全球直接外资的 11%。2012
年，主权财富基金的直接外资仅为 200 亿美元，尽管如此，这一数字与前一年相比仍翻了一

番。主权财富基金的累积直接外资估计为 1270 亿美元，其中大部分投向了金融、房地产、建筑

和公用事业等行业和部门。 
 
通过离岸金融中心和特殊目的实体进行投资，仍然是一个令人关切的问题。通过离岸金融中心

和特殊目的实体进行的投资量处于历史最高水平。流向境外金融中心的资金量仍然接近 2007 年

达到的峰值。虽然大部分打击逃税的国际努力均以离岸金融中心为重点，但流向特殊目的实体

的资金量在 2011 年几乎增加了七倍(图 3)。为特殊目的实体提供有利税收条件的国家的数量正在

增加。 
 
国际生产稳步增长。2012 年，跨国公司的国际生产继续稳步扩张，因为直接外资流量即便处于

较低水平，也在增加现有直接外资存量。2012 年，直接外资存量增长了 9%，达到 23 万亿美

元。跨国公司的外国子公司创造的销售额价值 26 万亿美元(其中 7.5 万亿为出口额)，较 2011 年

增长了 7.4%。2012 年，子公司贡献的附加值达 6.6 万亿美元，增长了 5.5%，与全球国内生产总

值 2.3%的增幅相比相当突出。2012 年，跨国公司的外国子公司雇员总人数为 7200 万，较 2011
年增加了 5.7%(表 1)。 
 
再投资收益可以成为长期投资的重要资金来源。2011 年，总量 21 万亿美元的直接外资收入为

1.5 万亿美元。直接外资的收益率在全球一级为 7%，在发展中国家(8%)和转型经济体(13%)都要

比在发达国家(5%)高。全球直接外资收入中将近三分之一在东道经济体被留存，三分之二被汇

回本国(平均相当于经常项目收支的 3.4%)。留存盈余的比重在发展中国家最高；约为直接外资

收入的 40%，因而这笔资金是一个重要的融资来源。不过，报告警告说，这些资金并没有全部

转变为资本支出，而东道国政府面临的挑战是使留存盈余转入生产性投资。 
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图图图图 1 : 2004-2012 年全球直接外资流量年全球直接外资流量年全球直接外资流量年全球直接外资流量，，，，以及以及以及以及 2013-2015 年的预测年的预测年的预测年的预测 
(十亿美元) 

                 
                 资料来源：贸发会议，《2013 年世界投资报告》。 

 
图图图图 2: 2012 年十大东道经济体和十大投资经济体年十大东道经济体和十大投资经济体年十大东道经济体和十大投资经济体年十大东道经济体和十大投资经济体 

(十亿美元) 
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资料来源：UNCTAD，《2013 年世界投资报告》 
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图图图图 3: 2011 年流向特殊目的实体年流向特殊目的实体年流向特殊目的实体年流向特殊目的实体

a 和离岸金融中心的投资量估计值和离岸金融中心的投资量估计值和离岸金融中心的投资量估计值和离岸金融中心的投资量估计值 
(十亿美元) 

 
a 仅包括流向设在匈牙利、卢森堡和荷兰的特殊目的实体的资金。贸发会议未将流向这些国家的特殊目的实体的资

金量纳入全球直接外资流量统计数据。 
资料来源：UNCTAD，《2013 年世界投资报告》 

 
 

表表表表 1: 1990-2012 年某些直接外资和国际生产指标年某些直接外资和国际生产指标年某些直接外资和国际生产指标年某些直接外资和国际生产指标 
 

 
按现行价格计算的价值 

(十亿美元) 

项目 1990
2005-2007 

危机前平均水平 2010 2011 2012

直接外资流入量 207 1 491 1 409 1 652 1 351
直接外资流出量 241 1 534 1 505 1 678 1 391
内向直接外资存量 2 078 14 706 20 380 20 873 22 813
外向直接外资存量 2 091 15 895 21 130 21 442 23 593
内向直接外资的收入 75 1 076 1 377 1 500 1 507
  内向直接外资回报率 4 7 6，8 7,2 6,6
外向直接外资的收入 122 1 148 1 387 1 548 1 461
  外向直接外资回报率 6 7 6,6 7,2 6,2
跨境并购 99 703 344 555 308
  
外国子公司销售额 5 102 19 579 22 574 24 198 25 980
外国子公司的附加值(产值) 1 018 4 124 5 735 6 260 6 607
外国子公司总资产 4 599 43 836 78 631 83 043 86 574
外国子公司出口额 1 498 5 003 6 320 7 436 7 479
外国子公司员工数(千人) 21 458 51 795 63 043 67 852 71 695
  
备查：  
国内生产总值 22 206 50 319 63 468 70 221 71 707
固定资本形成总值 5 109 11 208 13 940 15 770 16 278
特许权和许可证收费 27 161 215 240 235
货物和服务出口额 4 382 15 008 18 956 22 303 22 432

 
***  **  ***    


