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1 显示，2012 年全世界 38 个发达经

济体的外国直接投资(直接外资)流入量总计下降 32%，降至 5,610 亿美元，不过公司内贷款的跨境变

动放大了这一降幅。 
 
本报告(副标题为“全球价值链：投资和贸易促进发展”)于今天发布。 
 
发达经济体的流入量于 2009 年触底之后一直处于上升趋势，但 2012 年的急剧收缩致使 2010 年和

2011 年收复的全部失地重新丧失。总体而言，发达经济体在全球直接外资流入量中所占的份额从

2011 年的 50%降至 2012 年的 42%。 
 
从区域来看，欧洲的降幅最为显著，流入量下降 42%，降后水平仅略高于 2007 年峰值的三分之一。

北美的流入量下降了 21%。在亚洲－太平洋区域，日本的流入量在连续两年经历净撤资之后转负为

正，但澳大利亚和新西兰的流入量合计下降了 14%。 
 
从单个经济体来看，23 个国家的流入量下降，其中包括比利时和美国这两个 2011 年最大的接受国。

然而，也有一些国家例外。例如，联合王国的流入量延续了复苏势头，上升 22%(图 1)。 
 
欧元区危机持续所造成的不确定性、若干大国政府即将换届以及初级商品增长放缓，都是造成 2012
年直接外资疲弱的关键因素。由于经济前景难以料定，许多跨国公司都采取了整合资产的做法，目的

是侧重于核心业务和核心地域，从而造成了大量撤资。特别是，于全球金融危机之后开始的金融业重

组在 2012 年仍在继续。 
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还有两个因素也对直接外资流量产生了重要影响。一个因素是跨国公司愈发复杂的跨境组织结构。采

用这种结构通常是为了减少应纳税额。随着再投资收益达到创纪录水平，跨国公司一直使用这种结构

跨境转移利润和贷款，以应对各种不同的国家税收制度，有时造成直接外资流量大幅增加，有时又造

成流量大幅下降。第二个因素是各投资基金的经营活动。这些基金折价购买不良资产并加以重组，重

组完成之后再将其全部出售。因此，这些投资基金的跨境购买行为会产生直接外资，而随后的撤资又

能使直接外资数值下降――2012 年情况就是如此。 
 
发达经济体直接外资流出量的降幅甚至比流入量降幅更加显著，下滑 23%，降至 9,090 亿美元。2012
年全球流出量的减少几乎全部来自发达国家。结果是，发达国家流出量所占全球份额降至了 65%。欧

洲国家的流出量下降了 37%，其流出总量不到 2007 年峰值的三分之一。来自美国的直接外资曾一直

带动发达国家直接外资的回升，但其流出量也大幅减少(下降 17%)。日本 2012 年的直接外资流出量则

保持了上一年的势头，增长 14%，达 1,230 亿美元，从而保持了该国世界第二大投资国的地位。 
 
总体而言，有 22 个发达经济体的流出量下降，其中包括 2011 年五大投资国中的四个(图 2)。加拿

大、德国和日本等国例外。 
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图 1 - 2011 年和 2012 年发达国家中的五大直接外资接受国 
(十亿美元) 

 
 

来源：贸发会议。《2013年世界投资报告》。 
注：相关国家按 2012年直接外资流量规模排序。 

 
图 2 - 2011 年和 2012 年发达国家中的五大投资国 

(十亿美元) 
 

 
 

来源：贸发会议。《2013年世界投资报告》。 
注：相关国家按 2012年直接外资流量规模排序。 
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