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贸发会议报告显示，2012 年流向转型期经济体的外国直接 

投资有所下降 
 

2013 年 6 月 26 日，日内瓦――贸发会议《2013 年世界投资报告》1显示，2012 年，转型期经济

体的外国直接投资(直接外资)流入量下降了 9%，降至 870 亿美元。报告称，东南欧国家的流入量

几乎减半，而独立国家联合体(独联体)的流入量相对体现了较强的韧性。 
 
本报告(副标题为“全球价值链：投资和贸易促进发展”)于今天发布。 
 
在东南欧国家，直接外资从 72 亿美元跌至 42 亿美元，主要原因是来自邻国的投资有所下降，而

这些国家是该次区域的主要投资国。在独联体，直接外资流量下降了 7%，从 880 亿美元降至

820 亿美元。这一降幅相对较小，原因是外国投资者继续青睐该区域不断增长的消费者市场和丰

富的自然资源。流入仍主要集中于少数经济体，处在前三位的目的地国(俄罗斯联邦、哈萨克斯

坦和乌克兰)占了该区域总流入量的 84%(图 1)。 
 
俄罗斯联邦的直接外资流入量下降了 7%，降至 510 亿美元。外国投资者继续受到不断增长的俄

国内市场的吸引，它们通过再投资对汽车和金融业作较大规模的投资便证明了这一点。俄罗斯联

邦加入世界贸易组织(世贸组织)也对投资者对某些项目的决策产生了影响。发达国家，主要是欧

洲联盟成员国，仍是俄罗斯联邦的内向直接外资的最大来源国。 
 
流入哈萨克斯坦的直接外资量上升了 1%，达到 140 亿美元，为有记录以来的次高水平，这归因

于该国丰富的自然资源和快速的经济增长。2012 年，哈萨克斯坦的直接外资流入量中，采掘业

占了近五分之一，此外，金融服务业也吸引了 12%的投资量。乌克兰的直接外资流入量达到了

创纪录的近 80 亿美元。 
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造成 2012 年转型期经济体直接外资总体疲软的原因是跨境兼并与收购(并购)销售额下降，其净

值(新并购减去撤资的并购)首次出现负值。绿地项目――即对接受国进行新投资或扩大在接受国

的现有投资(相对于通过合并与收购对接受国进行投资)也大幅下降。 
 
2012 年，转型期经济体的外向直接外资流量也有所下降。俄罗斯联邦继续在该区域的外向直接

外资中占据突出位置，该国占该区域 2012 年流出量的 92%。虽然以自然资源为基础的跨国公司

继续在海外扩张，但规模最大的收购发生在金融业。例如，俄罗斯最大的银行俄罗斯联邦储蓄银

行以 39 亿美元收购了土耳其的德尼资银行。 
 
除了通常的直接外资来源以外，俄罗斯联邦的直接外资格局的一个显著特点是“返程投资”现象。

该国与塞浦路斯和英属维尔京群岛等离岸金融中心之间的内向和外向投资流动存在着十分密切的

正相关即表明了这一点。例如，仔细看一下往来于俄罗斯联邦的直接外资存量，可以发现，三大

投资经济体――塞浦路斯、荷兰和英属维尔京群岛――同时也是接受直接外资存量的最大经济

体，双向流量大致相同(图 2)。这三个经济体共占内向和外向直接外资存量的大约 60%。 
 
早在金融和经济危机发生之前，东南欧国家在吸引直接外资方面取得了显著进展。流向该区域的

直接外资激增，特别是在 2006 年之后，这主要是受经济复苏、投资环境改善以及 2005 年开始

与欧盟启动紧密关系(或加入欧盟)谈判所驱动。2009 年，这一积极趋势发生了逆转。受影响最严

重的国家是克罗地亚，其直接外资流量从 2008 年的 60 亿美元跌至 2010 年的 4.32 亿美元。在

此期间，流向波斯尼亚和黑塞哥维那、黑山以及前南斯拉夫的马其顿共和国的直接外资量也显著

下降。相比之下，阿尔巴尼亚吸引外资出现上升，这主要归因于其有利于投资者的商业环境以及

国有企业私有化所提供的机会。报告称，流向东南欧国家的直接外资的脆弱性在一定程度上与来

自欧盟的内向直接外资比重较大有关――欧盟经济困境对该次区域的直接外资造成了尤为严重的

负面连锁效应。 
 

图 1.: 转型期经济体：2011 年和 2012 年五大直接外资接受国 
(10 亿美元) 

 
来源：贸发会议。《2013 年世界投资报告》。 
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图 2.: 俄罗斯联邦：2011 年十大直接外资存量投资经济体和接受经济体 
(10 亿美元) 

 
来源：贸发会议。《2013 年世界投资报告》。 
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