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2014 年 6 月 24 日，日内瓦－贸发会议《2014 年世界投资报告》

1111 显示，全球外国直接投资（直接外

资）2013 年增长 9%，达到 1.45 万亿美元。包括发达国家集团、发展中国家集团和转型期经济体在内

的所有主要经济集团的直接外资流入量均有所增加。全球直接外资存量也提高了 9%，达到 25.5 万亿

美元。 
 
报告的副标题为：为可持续发展目标投资：行动计划行动计划行动计划行动计划，报告重点讨论将投资导向减少贫困、社会融合

及气候变化等可持续发展目标。 
 
据贸发会议预测，全球直接外资流量 2014 年将增加至 1.6 万亿美元，2015 年达到 1.75 万亿美元，

2016 年达到 1.85 万亿美元，资金流的增加主要受发达经济体投资的驱动。但是，一些新兴市场的脆

弱性和政策不确定性及区域冲突导致的风险仍然可能阻碍所预计的直接外资流上升趋势。直接外资流

入的区域分配可能倒退回全球流入的较大份额流入发达国家的“传统模式”。贸发会议的预测认为，

在全球流入量中，流入发达国家的份额近年来猛烈下降，已低于 40%，但该份额 2016 年可能达到

52%（图 1，表 1）。但是，未来几年流向发展中经济体的直接外资流将保持较高水平。 
 
与过去十年期间流入发展中经济体的直接外资流量平均增长 17%相比，2013 年直接外资流增长率虽

然放缓至 7%，但仍创下了 7780 亿美元的新高（表 1），占全球流入量的 54%。发展中的亚洲仍然是

直接外资流入量最多的地区。其他主要发展中地区的直接外资流入量也有所增加：非洲（增加

4%）；拉丁美洲和加勒比（增加 6%，不包括离岸金融中心）。在直接外资流入 20 大接收国中，发

展中国家和转型期经济体占一半以上（图 2）。 
 
来自发展中国家跨国公司的直接外资 2013 年达到 4540 亿美元，创下新的纪录。这些国家与转型期经

济体共占全球外向直接外资流的 39%，而这一份额在 2000 年代初只有 12%。在 2013 年名列世界前
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20 位的投资国中有六个发展中和转型期经济体（图 3）。越来越多的发展中国家跨国公司正在收购发

达国家跨国公司在全球南方国家的海外子公司。 
 
就区域集团而言，亚洲－太平洋经济合作组织（亚太经合组织）国家在全球直接外资流入中所占份额

从危机前的 37%提高至 2013 年的 54%。东南亚国家联盟（东盟）和南方共同市场（南共市）的直接

外资流入份额虽然较少，但其 2013 年的资金流入是其危机前水平的一倍，金砖五国（巴西、俄罗斯

联邦、印度、中国和南非）的资金流入也增加了一倍。 
 
目前正在谈判的三项大型区域融合举措――“跨大西洋贸易和投资伙伴关系”、“跨太平洋伙伴关

系”和“全面区域经济伙伴关系”显示出趋于一致的直接外资趋势。正在就结成“跨大西洋贸易和投

资伙伴关系”开展谈判的美国和欧盟在全球直接外资流入中所占份额近乎减少了一半，从 2008 年危

机前的 56%降至 2013 年的 30%。就“跨太平洋伙伴关系”而言，美国份额有所减少，但集团中新兴

经济体的扩张起到了弥补作用，因此该集团总体份额从 2008 年之前的 24%提高至 2013 年的 32%。

“全面区域经济伙伴关系”近年来达到全球直接外资流入额的 20%，近乎为危机前水平的一倍。 
 
2013 年值得注意的其他趋势包括年值得注意的其他趋势包括年值得注意的其他趋势包括年值得注意的其他趋势包括: 
 
最贫穷的发展中经济体在吸引直接外资方面对自然资源的依赖减少。许多贫穷的发展中国家过去严重

依赖采掘业吸引直接外资。采掘业在非洲（26%）和最不发达国家（36%）宣布的跨境新创项目累计

价值中占非常可观的份额，但采掘业的份额在快速减少。有关 2013 年宣布的新创投资项目的数据表

明，制造业和服务业约达到非洲和最不发达国家项目总价值的 90%。 
 
私募股权蓄势待发。2013 年，私募股权公司的未支付余额进一步上升至创纪录水平，达到 1.07 万亿

美元。但通常通过并购实现的跨境投资仅为 1710 亿美元（在净额基础上为 830 亿美元），下降了

11%。私募股权占 2013 年跨境并购总额的 21%，与 2007 年其高峰时相比降低了 10 个百分点。大多

数私募股权收购仍集中在欧洲和美国，但亚洲的这类交易有所增加。发展中国家开始出现私募股权公

司，它们不仅在发展中国家，也在更成熟的市场中进行交易。 
 
主权财富基金的直接外资投资仍然较少，国有跨国公司是重量级选手。主权财富基金继续扩张。由主

权财富基金管理的资产接近 6.4 万亿美元，其投资遍布世界各地，包括撒哈拉以南非洲。与其资产规

模相比，主权财富基金的直接外资水平仍然很低，而且仅限于一些主要的主权财富基金。2013 年，

主权财富基金的直接外资流价值 67 亿美元，累计存量达到 1300 亿美元。 
 
据贸发会议估计，发达国家和发展中国家至少有 550 家国有跨国公司，它们在海外有 15，000 多个分

公司，估计其海外资产超过 2 万亿美元。据估算，国有跨国公司的直接外资 2013 年超过 1600 亿美

元，占全球直接外资流量 11%以上。 
 
国际生产继续稳步增长。国际生产继续扩大（表 2）。发展中和转型期经济体跨国公司扩张海外业务

的速度快于发达国家跨国公司。 
 
5000 家规模最大的跨国公司 2013 年保持高额现金储备，现金储备份额超过其总资产 11%。据估算，

发达国家跨国公司现金储备为 3.5 万亿美元，而发展中和转型期经济体的现金储备为 1 万亿美元。发

展中国家跨国公司现金与资产比率在过去五年中相对稳定，约为 12%，而发达国家跨国公司现金与资

产比率近年来有所提高，从金融危机前平均 9%提高至 2013 年 11%以上。高水平的现金储备体现出其

成为发展融资来源的巨大潜力。 
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图 1.  1995-2013 年按全球及各类经济体列出的直接外资流入量及 2014-2016 年流入量预测 

(10 亿美元) 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：贸发会议，《2014 年世界投资报告》。 

 

表 1. 2011-2013 年按区域分列的直接外资流量 

(10 亿美元和百分比) 

 
资料来源：贸发会议，《2014 年世界投资报告》。 

a 无重复计算 
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图图图图 2. 2012 和和和和 2013 年直接外资流入量列前年直接外资流入量列前年直接外资流入量列前年直接外资流入量列前 20 位的东道经济体位的东道经济体位的东道经济体位的东道经济体 
(10 亿美元) 

 
资料来源：贸发会议，《2014 年世界投资报告》。 

 
图图图图 3. 2012 和和和和 2013 年直接外资流出量列前年直接外资流出量列前年直接外资流出量列前年直接外资流出量列前 20 位的投资经济体位的投资经济体位的投资经济体位的投资经济体 

(10 亿美元) 

 
资料来源：贸发会议，《2014 年世界投资报告》。 
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表表表表 2. 2013 年和某些年份某些直接外资和国际生产指标年和某些年份某些直接外资和国际生产指标年和某些年份某些直接外资和国际生产指标年和某些年份某些直接外资和国际生产指标 
 (10 亿美元) 

 
资料来源：贸发会议，《2014 年世界投资报告》。 
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