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 تقرير للأونكتاد يقول إن على البلدان الغنية أن تعزز الطلب إذا ما أرُيد تفادي حدوث تباطؤ
 

، الصادر عن الأونكتاد، أنه في مواجهة حالة التراجع المستمر في الطلب، يتعين  (1)2015تقرير التجارة والتنمية لعام جاء في  - 2015الأول/أكتوبر تشرين  6جنيف، 
 ع الأجور وتعزز الطلب من أجل إنعاش اقتصاداتها وجعلها تسير على مسار نمو مستقر.على البلدان الغنية أن تزيد الإنفاق العام وأن ترف

 
وهي ظاهرة تشهد فيها الاقتصينادا  المتقدمينة تبيناً او ًويينل الأجينل في النمينو الاقتصيناد  لا بينلة لينه باليندورا  الاقتصينادية  -ويلاحظ التقرير أن ظاهرة "الركود المزمن"  

الضينينوء. وكينينلملي ن يكينينن هنينيناك اعينينترا  كينينا ا بينينةن القينينو  الكبينينيرة الفاعلينينة الينين  تقيرينيند الطلينينب الاتينينتهلاكي وتينين  ر تينينلباو علينينى الاتينينت مار  قينيند عينيناد  إئ دا ينينرة -العاديينينة 
 نقاط مئوية منلم عقد ال مانينا  من القرن الماضي( واتساع التفاو  في مستويا  الدخل. 10الخاص تتم ل في انخفاض حصة الأجور )بنسبة تبلغ نحو 

 
في الما ينة، اينينا  2.5يتُوقينينع أن ي ينل تقريبينيناو عنيند نفينين  المسينتو  الينينلم  بلغينه في السينيننة الماضينية، أ  نحينينو  2015ل التقريينينر إن معيندل النمينينو في الاقتصيناد العينينالمي في عينام ويقينو 

لاقتصينينادا  الينين  بمينينرة ارحلينينة انتقاليينينة. يينيندل علينينى حينيندوع تسينينارع ًفيينينف في نمينينو الاقتصينينادا  المتقدمينينة، وتبينيناً  نسينينة في الاقتصينينادا  الناميينينة، وانخفينيناض أك ينينر حينيندة في ا
 في الما ة. 4وهلمه النسبة هي أدنى بك ير عن معدل النمو في تنوا  ما قبل الأزمة وقدره 

 
دة ة علينينى مينيند  عينينثم إن عينيندم قينيندرة النمينينو المسينينجل في العديينيند مينينن البلينيندان المتقدمينينة علينينى اتينينتعادة مينينا  ينينهده مينينن زخينينة قبينينل الأزمينينة، ر ينينة انتهينينا  تياتينينة نقديينينة توتينينعي

عتمينيناداو  ينينير مينين ر علينينى الينينديون تينيننوا ، قينيند ولةينيند مينينا يسينينميه الأونكتينيناد "وضينينعاو  ينيناعاو جديينينداو". وفي عينينان اليينينوم الينينلم  تطغينينى عليينينه عمليينينة الأم و لينينة، يعتمينيند  فيينينز الاقتصينيناد ا
تينينتقرار المينينيناى. ويينينر  الأمينينين  العينينام ل ونكتينينيناد، المتزايينيندة وعلينينينى فقاعينينا  الأبينينينول، حيينيند تواجينينينه البلينيندان عمليينينينة مفاضينينلة بينينينعبة بينين  نمينينينو بطينينيء ولفينينينترا  ًويلينينة وبينينين  الا

 ة ومستدامة و املة للجميع".موخيسا كيتويي، أنه "بعد ثماني تنوا  من الأزمة المالية، من الواضح أن العان ن يعر  كيف يتحوَّل نحو  قيق تنمية اقتصادية عالمي
 

ل الإنفيناق علينينى البنيينة التحتيينينة،   يناراو مضينيناعفةو إيرابيينينةو كبينيرةو في الاقتصينينادا  الين  تعينيناني مينن الركينينود، ومينينن ثم وي كيند التقريينينر إنينه قينيند تبين  أن للزيينينادا  في الإنفيناق العينينام، م ينين
 فإن الاتت مار العام ينبغي أن يكون أداةو ر يسيةو لمعالجة ما يُسمَّى بالركود المزمن اللم  تشهده الآن البلدان المتقدمة.
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د  رفينينع مسينينتويا  الينيندخل يينين د  إئ زيينينادة الطلينينب وبالتينيناى إئ نشينينوء فينينرص للاتينينت مار الخينيناص، ويفضينيني إئ  قيينينق فوا ينيند ويضينينيف التقريينينر، أن انتهينينا  تياتينينة تسينينته
أن يينين د  علينيني إئ  أكينين . فرفينينع مسينينتويا  الأجينينور طفينينف الضينينغن المينيناى علينينى بينينناديق المعا ينينا  التقاعديينينة ويتينينيح ل تينينر المعيشينينية أن تزيينيند إنفاقهينينا الاتينينتهلاكي دون

د كينينل مينينن الطلينينب ا. وثمينينة أدلينينة أيضينيناو علينينى أن تزايينيند مسينينتويا  النشينيناط والعمالينينة يينين د  إئ زيينينادة نمينينو الإنتاجيينينة، اينينا يفضينيني إئ حلقينينة إيرابيينينة تتم ينينل في تعضينينيزيينينادة ديو ينين
 والعرض.

 
مينينة. وكانينع معينيندلا  النمينو المتوقعينينة تتجينينه ، بينيندأ  حالينة "العينينودة لسياتينا  مينينا قبينل الأزمينينة" يسينينود في اليندوا ر السياتينيناتية في البليندان المتقد2014وبحلينول منتصينينف عينام 

 ا .نحو الارتفاع، واتتعاد  منطقة اليورو وضعها الإيرابي وبدا أن اليابان باتع مهيةة للخرو  من حالة الركود الاقتصاد  ال  امتد  لسنو 
 

لينينين  الاحتيينينيناط الفيينينيندراى )البنينينيني المركينينينز  الأمريكينينيني( يعمينينينل وفي  ضينينينون علينينيني، كانينينينع معينينيندلا  البطالينينينة في الولايينينينا  المتحينينيندة الأمريكيينينينة  خينينينلمة في الانخفينينيناض، وكينينينان ج
 ل تتعافى.تدريرياو على إ اء السياتة النقدية المسماة "التيسير الكمي"؛ وأخلم  أتعار النفن تسير في اتجاه الهبوط وبدأ  ال قة في جال الأعما

. 2014في الما ينينة في عينينام  1.6مقارنينينةو اعينيندل قينيندره  2015في الما ينينة في عينينام  1.9 ويتوقينينع تقريينينر الأونكتينيناد أن تسينينجل البلينيندان المتقدمينينة نمينينواو اعينيندل يبلينينغ نحينينو 
لاكي ل تر المعيشية نتيجة لانخفاض أتينعار الطاقينة وارتفيناع أتينعار المسيناكن والأتينهة. وقيند تيناعد في وهلما يرجع إئ تزايد قوة الطلب المحلي، مع تزايد الإنفاق الاتته

 ن(.علي أيضاو نمو العمالة في بعض البلدان )ولا تيما ألمانيا والمملكة المتحدة وأيرلندا الشمالية والولايا  المتحدة الأمريكية واليابا
 

لينيني في ظينينل أتينينعار فا ينيندة منخفضينينة جينينداو إئ جانينينب بينينرام  "التيسينينير الكمينيني" الإضينينافية الينين  اتينينتُحد ع في منطقينينة اليينينورو وفي ومينينا تينينزال السياتينينا  النقديينينة توتينينعية، وع
او إئ توقينف الا تمانينا  اليابان. وعلى الر ة من علي، مينن المتوقينع أن ي ينل مسينتو  التضينخة دون المعيندلا  المسينتهدفة في مع ينة البليندان المتقدمينة، وهينو مينا يعُينز  جز يين

 لمصرفية وبقاء الأجور على مستوياتها المنخفضة.ا
 

 .2015ولا يبدو أن أ  عامل من هلمه العوامل يشكل محركاو لتحقيق نمو قو ، وقد بدأ  علاما  إنلمار تلوح في أفق أ هر بيف عام 
 

حدة حيد كينان الانتعيناش أقينو ، لا تينزال ميزانيينا  الأتينر المعيشينية ولا تزال هناك  كوك، خصوباو فيما يتعلق بقوة الانتعاش في أوروبا واليابان. وحتى في الولايا  المت
في القينينرار الينينلم   هشينينة فضينينلاو عينينن أن ارتفينيناع قيمينينة الينيندولار قينيند أخينينلم  تضينينعف مسينينااة الصينينادرا  في نمينينو النينينات  المحلينيني الإأينيناى. ويبينيندو أن هينينلمه الهينينواج  قينيند أتينينهمع

 ع " أتعار الفا دة.رف - اتخلمه جل  الاحتياًي الفيدراى بعدم البدء في "تطبيع
 

لعا يند وفي الاتينت مار وقد أد  الاعتماد على السياتا  النقدية التوتعية وحدها من أجل معالجة حالة نقص الطلب إئ دفينع الشينركا  لاتينتخدام أرباحهينا في توزيينع ا
 في الأبول المالية بدلاو من اتتخدامها في الأ راض الإنتاجية.

 
ئ أن الانتعينيناش المتينينوازن لا أكينينن أن يتحقينينق مينينن خينينلال الاعتمينيناد فقينينن علينينى "الإبينينلاحا  الهيكليينينة" الراميينينة إئ تصينينحيح أوجينينه عينيندم وبالم ينينل، يينينلمهب تقريينينر الأونكتينيناد إ

ن تسينينهة في  أكينينن للصينينادرا  أالمرونينة في أتينينواق المنتجينينا  وأتينينواق العمينينل و سينين  القيندرة التنافسينينية علينينى المسينينتو  الينيندوى. فالتجينينارة العالميينة لا تينينزال في حالينينة ركينينود، ولا
 حدوع انتعاش واتع دون حدوع توتع قو  في الطلب العالمي، وخابة عدم اتتعداد بلدان الفا ض التجار  لأن تفعل المزيد.

 
العينالمي(. ثم إن  في الما ينة )وهينو معيندل اا ينل لمعيندلا  نمينو النينات  2.5و 2، نمع تجارة السلع العالميينة بنسينبة تينتراوح بين  2014وعام  2012وفي الفترة الممتدة ب  عام 

 ، أ  قبل اندلاع الأزمة المالية.2007-2003في الما ة اللم  تُجرل خلال الفترة  7.2معدلا  النمو هلمه هي أدنى بك ير من متوتن المعدل السنو  البالغ 
 

الما ينينينة فقينينينن( نتيجينينينةو للانخفينينيناض الكبينينينير في أتينينينعار السينينينلع في  0.3، ظلينينينع تجينينينارة السينينينلع العالميينينينة، بالأتينينينعار الجاريينينينة، راكينينيندة تقريبينينيناو )إع بلينينينغ معينينيندل نموهينينينا 2014وفي عينينينام 
 إئ زيادة ًفيفة في حجة تجارة السلع ال  أكن أن تنمو اعدل قريب من معدل نمو النات  العالمي. 2015الر يسية. وتشير التقديرا  الأولية لعام 

 
ضينينغن علينينى مسينينتو  الأجينينور ودخينينل العمينينل، وخفينينض الإنفينيناق العينينام أكينينن أن ي ديينينا إئ وطلينينص تقريينينر الأونكتينيناد إئ أنينينه إعا نشينينة ركينينود مينينزمن في جانينينب الطلينينب، فينينإن ال

 حلها. تفاقة المشكلة بدلاو من
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 الأسواق المالية، وأصول المصارف المركزية، وإجمالي تكوين رأس المال الثابت

 
 .Thomson Reuters Eikon and World Development Indicators database of the World Bank المصدر:
لمركينينينز  الأوروبي، وبنينينيني اليابينينينان. وأ ينينينل المختصينينينر تشينينينير جموعينينينة الأربعينينينة إئ المصينينينار  المركزيينينينة الأربعينينينة التاليينينينة: جلينينين  الاحتيينينيناًي الفيينينيندراى للولايينينينا  المتحينينيندة، ومصينينينر  إنكلينينينترا، والمصينينينر  ا ملاح ة:

MSCI World الربع الأول(. 2009، هي تنة 100تل البيانا ، حيد قيمة الم  را  = م  راو لأربدة البلدان المتقدمة. وتنة الأتاس لجميع تلا( 
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موعة الأربعةإجمالي أصول المصارف المركزية لمج إجمالي تكوين رأس المال الثابت لمجموعة الأربعة  مؤشر أرصدة البلدان المتقدمة 


