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《贸发会议报告》指出，要想避免全球经济放缓，富裕国家需 

推动需求 

 

2015 年 10 月 6日，日内瓦――贸发会议《2015 年贸易和发展报告》认为，面对需求的持续缺乏，富

裕国家应当增加公共开支、提高工资和刺激需求，以振兴经济并使经济迈上稳定发展的道路

1
。  

 

正如《报告》所指出，“长期停滞”现象――发达经济体经历与正常经济周期无关的长期经济增长放

缓――再次受到关注。然而，人们并未充分认识到，限制消费者需求和对私人投资造成负面影响的重

大因素是工资份额下降(二十世纪八十年代以来平均大约 10 个百分点)和日益扩大的收入不平等。 

 

正如《报告》所言，2015 年全球经济增长预计与去年相比将大致保持不变，即 2.5%的增长率，这反

映出发达经济体的小幅加速，发展中经济体的略微减速，以及转型期经济体的较大幅度下降。这一增

幅远低于危机前几年 4%的平均值。 

 

尽管实行了多年的融通性货币政策，许多发达国家的增长仍未能恢复危机前的势头，这造成了贸发会

议所称的“新异常”。在当今过度金融化的世界，刺激经济过度依赖不断上升的债务和资产泡沫，各

国面临在长期增长减缓和金融稳定之间的艰难取舍。贸发会议秘书长穆希萨·基图伊认为，“金融危

机八年后，整个世界显然仍未发现如何调速，以促进全球包容性和可持续经济发展”。  

 

与此相对照，《报告》提出，公共开支的增加，例如在基础设施方面的开支，已经证明可对经济停滞

国家产生很大的正乘数效应，因此，公共投资应是解决发达国家目前出现的所谓“长期停滞”的一个

重要工具。  

 

此外，《报告》认为，累进的收入政策增加需求，为私人投资创造出路，并产生广泛的利益。较高的

工资收入减少对养老金计划的财政压力，使家庭能够增加消费开支，而不增加家庭债务。也有证据表

明，经济活动和就业水平增加，可促进生产率增长，创造扩大需求和供给的良性循环。  
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2014 年中期前，一种“一切照常”感回到了发达国家决策圈。预计的经济增长率在呈上升趋势，欧

元区恢复正增长，日本似乎已准备走出数年的经济停滞。  

 

同时，美利坚合众国的失业下降，美联储正在逐步结束量化宽松；油价正在下降，商界重拾信心。  

 

贸发会议《报告》预期发达国家增长率 2015 年为大约 1.9%，与此相比，2014 年为 1.6%。这是由于

国内需求强劲，低能源价格和高房产与股票价格带动了家庭消费。某些国家的就业增长(特别是德

国、日本、大不列颠及北爱尔兰联合王国和美国)也有帮助。  

 

货币政策仍然是扩张性的，所有发达地区的利率都很低，在欧元区和日本推出了更多的量化宽松计

划。即使如此，在大多数发达国家，通货膨胀率预计仍低于目标值，部分原因是，银行信贷止步不

前，工资仍然受到抑制。  

 

在这些因素中，没有一个因素看来能够推动强劲增长；2015 年夏季月份，警告迹象已开始闪现。 

 

人们尤其对欧洲和日本的复苏强度仍存有疑问。即使在危机后复苏看来最为坚固的美国，家庭收支仍

很脆弱，美元升值伤害了净出口对国内生产总值增长的贡献。这种关切似乎促成了美联储作出暂不开

始利率“正常化”的决定。 

 

仅依靠扩张性货币政策来解决需求不足，已导致公司使用利润进行分红和金融资产投资，而不是投资

于生产设施。 

 

同样，根据贸发会议《报告》，平衡复苏不能完全依赖旨在纠正僵化的产品和劳动力市场和提高国际

竞争力的“结构性改革”来实现。世界贸易仍停滞不前。全球需求如未出现强劲扩张，尤其是，顺差

国如无意愿做得更多，出口并不能促成普遍复苏。 

 

2012 至 2014 年，世界商品贸易增长率为 2%至 2.5%(十分类似于全球产出率)。这些增长率显著低于

2003-2007 年危机前期间所记录的平均 7.2%的年增长率。  

 

2014 年，由于主要初级商品的价格显著下降，以当前价格计算，世界商品贸易几乎仍停滞不前(仅增

长了 0.3%)。2015 年初步估计表明，商品贸易量有微弱增长，增长率可能接近于全球产出增长率。  

 

《报告》的结论是，如果长期停滞源于需求方，遏制劳动收入和减少公共开支可能会恶化而不是解决

问题。 
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金融市场、中央银行资产和固定资本形成总额 

 

资料来源： 汤森路透 Eikon 和世界银行世界发展指标数据库。 

注： G4 指以下四个中央银行：美国联邦储备局、英格兰银行、欧洲中央银行和日本银行。摩根士丹利资

本国际世界指数是发达国家股票指数。所有数据系列均以 2009 年第一季度为 100 作为新基数。 
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