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МИРОВЫЕ ПОТОКИ ПИИ ПРОДОЛЖАЮТ СОКРАЩАТЬСЯ; 
теперь ЮНКТАД предсказывает их оживление в 2004 году 

 
 В этом году мировые потоки прямых иностранных инвестиций (ПИИ) должны 
практически стабилизироваться после снижения в 2002 году, а "их оживление, вероятно, 
произойдет в 2004 году", - отмечает Генеральный секретарь ЮНКТАД Рубенс Рикуперу, 
представляя выпущенный сегодня в Женеве World Investment Report 20031 (Докладе о 
мировых инвестициях, 2003 год).  В прошлом году приток ПИИ составил 651 млрд. долл. 
США, что ровно в два раза меньше их рекордного объема в 2000 году.  Сокращение 
потоков затронуло многие страны, в частности в 2002 году ввоз ПИИ уменьшился по 
сравнению с предыдущим годом в 108 из 195 стран (таблица 1). 
 
 Вместе с тем в докладе подчеркивается, что перспективы динамики потоков ПИИ 
существенно различаются между отраслями:  они являются более радужными в таких 
секторах, как производство потребительских фармацевтических товаров, электронная 
промышленность и производство полупроводников и менее благоприятными для 
автомобильной, металлообрабатывающей, машиностроительной и авиационно-
космической промышленности. 
 

                                                 
* Контакты:  Пресс-бюро +41 22 907 5828, press@unctad.org , www.unctad.org/press ; 
K. Cован +41 22 907 5707, karl.sauvant@unctad.org; Л. Оденталь +41 22 907 6325, ludger.odenthal@unctad.org; 
или M. Fujita, +41 22 907 6217, masataka.fujita@unctad.org. 
 
1  Документ World Investment Report 2003. FDI Policies for Development:  National and 
International Perspectives (Доклад о мировых инвестициях, 2003 год. Политика в области ПИИ в 
целях развития:  национальные и международные аспекты) (в продаже под № E.03.II.D.8, ISBN 92-
1-112580-4), можно приобрести по цене 49 долл. США или по льготной цене 19 долл. США для 
развивающихся стран и стран с переходной экономикой по адресу:  United Nations Publications, Two 
UN Plaza, Room DC2-853, Dept. PRES, New York, NY 10017, тел: +1 800 253 9646 или 
+1 212 963 8302, факс: +1 212 963 3489,  электроннаая почта:  publications@un.org или по адресу:  
Section des Ventes et Commercialisation, Bureau E-4, Palais des Nations, CH-1211 Geneva 10, 
Switzerland, тел:  +41 22 917 2614, факс:  +41 22 917 0027, электронная почта:  unpubli@unog.ch;  
Интернет:  www.un.org/publications. 
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 Мировой объем притока ПИИ после снижения на 40% в 2001 году уменьшился в 
2002 году еще на 21% до 651 млрд. долл. США (таблица 2).  Как отмечается в докладе 
ЮНКТАД, вывоз ПИИ также сократился в 73 из 151 страны.  В Соединенных Штатах 
вывоз ПИИ увеличился в 2002 году на 15% по сравнению с предыдущим годом и составил 
120 млрд. долл. США, тогда как в ЕС и Японии отток ПИИ сократился соответственно на 
13 и 18% до 394 млрд. и 31 млрд. долл. США.  Отток ПИИ из развивающихся стран 
(43 млрд. долл. США) уменьшился на 4 млрд. долл. США, но их доля в мировом объеме 
вывоза ПИИ осталась практически неизменной на уровне 7%.  Вместе с тем вывоз ПИИ 
из Центральной и Восточной Европы (ЦВЕ) увеличился с 700 млн. до 4,2 млрд. долл. 
США, при этом крупнейшим инвестором среди стран этого региона является Российская 
Федерация.   
 
 Сокращение потоков ПИИ в 2001-2002 годах, которое является наиболее 
существенным спадом за последние три десятилетия, объяснялось сочетанием 
макроэкономических факторов (низкий экономический рост или спад экономической 
активности, связанный с экономическими циклами, во многих частях мира, в особенности 
в развитых странах, и обвал фондовых рынков), микроэкономическими факторами 
(низкие прибыли компаний и финансовая реструктуризация) и институциональными 
факторами (постепенное завершение процесса приватизации, утрата доверия после 
скандалов с рядом компаний и крах некоторых крупных компаний).   
 
 В прошлом году сокращение притока ПИИ было неравномерным с точки зрения 
следующих четырех аспектов: 
 
• В географическом разрезе.  Сокращение мирового объема притока ПИИ 

неодинаково сказалось на различных регионах, и на небольшую группу стран 
пришлась основная часть сокращения.  Среди развитых стран снижение притока 
инвестиций (на 22%) было отмечено прежде всего в США и Соединенном 
Королевстве (диаграмма 1), на которые в совокупности пришлось 54% сокращения 
ввоза ПИИ по всем 108 странам, где он уменьшился.  Сокращение притока ПИИ в 
развивающихся странах (на 23%), которые столкнулись с еще более резким 
уменьшением притока других видов частного иностранного капитала, было 
наиболее резким в Африке (на 41%) и в странах Латинской Америки и Карибского 
бассейна (на 33%).  В последнем регионе в 2002 году ввоз ПИИ снизился третий год 
подряд.  Потоки ПИИ в Азиатско-Тихоокеанский регион, являющийся наиболее 
густонаселенным регионом мира, уменьшились в минимальной степени благодаря 
рекордно большому притоку в Китай, занимающий первое место среди всех стран 
мира по ввозу ПИИ (диаграмма 2). 

 
• В секторальном разрезе.  Медленное оживление активности после глобального 

экономического спада серьезно сказалось на обрабатывающей промышленности и 
секторе услуг, тогда как в сырьевом секторе ПИИ увеличились.  Серьезно были 
затронуты такие секторы, как финансовый сектор, транспорт, складское хозяйство и 
связь, тогда как в других отраслях объем ПИИ остался практически неизменным 
(здравоохранение и социальные услуги) или даже увеличился (горнодобывающая и 
нефтяная промышленность). 

 
• В финансовом разрезе.  Хотя инвестиционные потоки сократились по всем трем 

компонентам ПИИ - которыми являются вложения в акционерный капитал, 
реинвестируемые прибыли и внутрифирменные займы - внутрифирменные займы 
уменьшились в большей степени, чем вложения в акционерный капитал.  В отличие 
от этого в 2001 году все финансовые компоненты ПИИ уменьшились примерно 
наполовину.  Резкое сокращение внутрифирменных займов объяснялось такими 
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факторами, как разница в процентных ставках, возможные меры, принятые 
транснациональными корпорациями (ТНК) для улучшения показателя соотношения 
собственных и заемных средств у своих иностранных филиалов, и уменьшение 
потребностей в финансировании слияний и поглощений (СиП). 

 
• С точки зрения способов ввоза.  Трансграничные СиП сократились в большей 

степени, чем ПИИ, вкладываемые в новые проекты.  Фактически большая часть 
снижения ПИИ объяснялась резким сокращением трансграничных СиП:  с 1,1 трлн. 
долл. США в 2000 году до 594 млрд. долл. США в 2001 году и 370 млрд. долл. США 
в 2002 году.  Средняя стоимость операции также уменьшилась - с 145 млн. долл. 
США в 2000 году до 98 млн. долл. США в 2001 году и 82 млн. долл. США в 2002 году 
- в связи с сокращением количества мегасделок (стоимостью более 1 млрд. долл. 
США) с 175 в 2000 году до 113 в 2001 году и лишь 81 в 2002 году, что является 
самым низким уровнем с 1998 года.  Замедление реструктуризации компаний 
усилило сдерживающее влияние на СиП.  Дополнительным фактором, 
способствовавшим сокращению СиП, стало приостановление процесса 
приватизации. 

 
 Неравномерность сокращения притока ПИИ находит отражение также в расстановке 
стран по индексу фактического положения в области ввоза ПИИ и индексу потенциала в 
области ввоза ПИИ, разработанным ЮНКТАД.  Бельгия и Люксембург продолжали 
возглавлять список стран по первому индексу в течение двух трехлетних периодов 
подряд (1998-2000 годы и 1999-2001 годы).  Неудивительно, что значения индекса 
потенциала в области ввоза ПИИ, который основывается на более постоянных факторах 
ПИИ, таких как структурные экономические факторы, были более стабильными, и на 
первом месте по этому показателю на протяжении всего истекшего десятилетия 
находились Соединенные Штаты.  Путем комбинации этих двух индексов в докладе 
определяются следующие четыре группы стран:  "лидеры", а именно страны с высоким 
потенциалом и высокими реальными показателями по ввозу ПИИ (такие как Венгрия, 
Германия, Китай и Франция);  "страны, превысившие свой потенциал", т.е. страны с 
низким потенциалом, но с высокими реальными показателями по ввозу ПИИ (такие как 
Бразилия, Вьетнам, Казахстан, Марокко и Уганда);  "страны, не реализовавшие свой 
потенциал", а именно страны с высоким потенциалом, но низкими реальными 
показателями по ввозу ПИИ (такие как Китайская провинция Тайвань, Республика Корея, 
Российская Федерация, Саудовская Аравия и Япония);  и "аутсайдеры", т.е. страны с 
низким потенциалом и низкими реальными показателями по ввозу ПИИ (такие как 
Бангладеш, Зимбабве, Индия, Индонезия и Эфиопия). 
 
Замедление роста операций иностранных филиалов 
 
 Как отражение сокращения потоков ПИИ замедлился также рост операций всех 
иностранных филиалов в мире (таблица 21).  Только лишь в группе 100 крупнейших ТНК 
объем зарубежных операций сократился уже в 2001 году - т.е. с начала нынешнего 
спада - впервые за весь период с 1993 года, когда ЮНКТАД приступила к сбору данных 
об операциях ТНК, при этом сокращение было отмечено по всем показателям, включая 
зарубежные продажи, зарубежные активы и численность зарубежных работников.  
Компания "Водафон" возглавляла список крупнейших нефинансовых ТНК по объему 
зарубежных активов.  50 крупнейших ТНК, базирующихся в развивающихся странах, были 
в меньшей степени затронуты факторами, вызвавшими, как считает ЮНКТАД, 
сокращение ПИИ, и продолжали расширять свои зарубежные операции так же, как и 25 
крупнейших ТНК, базирующихся в Центральной и Восточной Европе.  Компания 
"Хатчисон Вампоа" укрепила свое лидирующее положение среди крупнейших ТНК 
развивающихся стран. 
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 Несмотря на эти тенденции, директор Отдела ЮНКТАД по вопросам инвестиций и 
руководитель группы по подготовке настоящего доклада Карл П. Сован отмечает:  
"становится все более очевидным, что правительства развивающихся стран придают 
более приоритетное значение привлечению ПИИ".  По данным ЮНКТАД, суммарный 
объем размещенных ПИИ в развивающихся странах соответствует примерно одной трети 
их ВВП по сравнению с всего 10% в 1980 году.  В 2002 году мировой объем размещенных 
ПИИ достиг 7 трлн. долл. США, что более чем в 14 раз превышает их уровень в 
1980 году, и эти инвестиции составляют основу сетей международного производства 
примерно 64 000 ТНК, которые сейчас контролируют 870 000 иностранных филиалов.  "В 
выпуске Доклада о мировых инвестициях за этот год отмечается, что суммарная 
добавленная стоимость иностранных филиалов ТНК составляет, по оценкам, около 
3,4 трлн. долл. США, что соответствует примерно 10% мирового ВВП - эта доля была в 
два раза меньше 20 лет назад", - добавляет г-н Сован. 
 
 Мировой объем размещенных ПИИ генерировал объем продаж иностранными 
филиалами на сумму около 18 трлн. долл. США по сравнению с объемом мирового 
экспорта на уровне 8 трлн. долл. США.  В 2002 году численность занятых на иностранных 
филиалах достигла, по оценкам, 53 млн. работников, что в три раза превышает их 
уровень в 1982 году.  Основная масса совокупного объема ПИИ находится в странах 
"большой тройки" (Европейский союз, Соединенные Штаты и Япония), на которые 
приходится примерно 80% мирового объема вывезенных ПИИ и 50-60% мирового объема 
ввезенных ПИИ.  Определенные группы стран, не входящих в "большую тройку", имеют 
тесные связи в форме ПИИ с каждым из членов "большой тройки" (диаграмма 3).  Такая 
блочная структура распределения ПИИ в целом находит отражение в международных 
инвестиционных соглашениях (в которых по крайней мере частично затрагиваются 
вопросы ПИИ) и подкрепляется ими, о чем свидетельствует более высокая склонность 
стран "большой тройки" к заключению двусторонних инвестиционных соглашений и 
договоров об избежании двойного налогообложения с соответствующими группами стран, 
чем с остальными странами. 
 
 В докладе говорится, что "плохие показатели" ПИИ с точки зрения объема потоков и 
объема операций ТНК, а также их неравномерное распределение, проявляющееся по 
ряду аспектов, побудили страны активизировать усилия, направленные на улучшение их 
инвестиционного климата и использование более целенаправленных методов по 
привлечению ПИИ.  После рекордного числа благоприятных изменений, внесенных в 
национальное законодательство в области ПИИ в 2001 году, новый такой рекорд был 
отмечен в 2002 году, в частности в 70 странах в законодательство было внесено 
248 изменений, из них 236 были направлены на улучшение условий для ПИИ, а треть 
касалась мер по стимулированию притока ПИИ.  Развивающиеся страны принимают 
меры для смягчения последствий сокращения притока ПИИ, что приводит к усилению 
конкуренции за ПИИ, и уже отмечаются случаи "войны стимулов". 
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Таблица 1.  Число стран, в которых было отмечено снижение 

притока ПИИ, 2002 год 
 

Регион Число стран, в 
которых приток 
сократился 

Общее число 
стран 

Все страны мира 108 195 
Развитые страны 16 26 
Развивающиеся страны 82 150 
Африка 23 53 
Латинская Америка и Карибский 
бассейн 

28 40 

Азиатско-Тихоокеанский регион 31 57 
Центральная и Восточная Европа 10 19 
Для справки: 
 
Наименее развитые страны 

 
 

25 

 
 

49 
 
 Источник:  UNCTAD, World Investment Report 2003;  www.unctad.org/fdistatistics. 
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Таблица 2.  Отдельные показатели ПИИ и международного производства, 1982-2002 годы 
(в млрд. долларов США и в процентах) 

 
Стоимость в 
текущих ценах 
(в млрд. долл. 

США) 

Ежегодные темпы роста 
(в процентах) Показатель 

1982 1990 2002
1986-
1990 

1991-
1995 

1996-
2000 1999 2000 2001 2002

Приток ПИИ  59  209  651 23,1 21,1 40,2 57,3 29,1 -40,9 -21,0
Отток ПИИ  28  242  647 25,7 16,5 35,7 60,5 9,5 -40,8 -9,0
Суммарный объем ввезенных ПИИ  802 1 954 7 123 14,7 9,3 17,2 19,4 18,9 -7,5 7,8
Суммарный объем вывезенных ПИИ  595 1 763 6 866 18,0 10,6 16,8 18,2 19,8 5,5 8,7
Трансграничные слияния и приобретения -  151  370 25,9 24,0 51,5 44,1 49,3 -48,1 -37,7

Объем продаж иностранных филиалов 2 737 5 675
17 

685 16,0   

   

   
   

   

10,1 10,9 13,3 19,6 9,2 7,4
Валовая продукция иностранных филиалов  640 1 458 3 437 17,3 6,7 7,9 12,8 16,2 14,7 6,7

Совокупные активы иностранных филиалов 2 091 5 899
26 

543 18,8 13,9 19,2 20,7 27,4 4,5 8,3
Экспорт иностранных филиалов  722 1 197 2 613 13,5 7,6 9,6 3,3 11,4 -3,3 4,2
Численность работников иностранных 
филиалов (тыс. человек) 
 

19 
375

 

24 
262

 

53 
094

 
5,5 2,9 14,2 15,4

 
16,5

 
-1,5 5,7

ВВП (в текущих ценах) 
10 

805
21 

672
32 

227 10,8 5,6 1,3 3,5 2,6 -0,5 3,4
Валовые вложения в основной капитал 2 286 4 819 6 422 13,4 4,2 1,0 3,5 2,8 -3,9 1,3
Поступления за счет роялти и лицензионных 
платежей  9  30  72 21,3 14,3 6,2 5,7 8,2 -3,1 ..
Экспорт товаров и нефакторных услуг 2 053 4 300 7 838 15,6 5,4 3,4 3,3 11,4 -3,3 4,2
 
Источник:  UNCTAD, World Investment Report 2003;  www.unctad.org/fdistatistics.. 
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Диаграмма 1.  30 стран, в которых было отмечено наиболее значительное 
сокращение притока ПИИ, 2002 год 

(в абсолютном выражении в млрд. долл. США) 
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Источник:  ЮНКТАД, база данных по ПИИ/ТНК;  www.unctad.org/fdistatistics. 
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Диаграмма 2.  30 ведущих стран мира по объему ввоза ПИИ, 2002 год 
(в млрд. долл. США) 
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    Источник:  UNCTAD, World Investment Report 2003;  www.unctad.org/fdistatistics. 
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Диаграмма 3.  Суммарный объем ПИИ в странах "большой тройки" и странах, в 
которых преобладают ПИИ из стран "большой тройки", 2001 год 

(в млрд. долл. США) 
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