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报告说，为限制投机和防止货币扭曲， 

需要全球汇率制度 

报告说，汇率的巨大旋转加重金融危机，  

对全世界经济具有严重影响  

2009 年 3 月 19 日，日内瓦――贸发会议关于全球金融危机的报告说，汇率调整不

能留给市场决定，必须受到多边监管。1 

 报告建议，名义汇率的变化应体现出贸易国之间通货膨胀率的差异。这样实际汇

率才会保持不变，允许不同国家的生产商进行公平竞争，防止可能造成损害的投机。  

注    意  

报刊、广播电台或电子媒体不得在 2009 年 3 月 19 日格林
尼治时间 17 时前引用或摘录本新闻稿和有关报告的内容。  
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 题为“全球经济危机：系统失灵和多边对策”的报告今天发布。它由贸发会议秘

书处系统问题与经济合作工作队的经济学家在即将举行的全球经济危机国际会议之前

撰写。  

 报告指出，随着全球经济危机的加剧，短期货币投机的后果推动了某些国家货币

价值的急剧崩溃，致使危机造成的经济损失对某些国家来说要严重得多。例如在 2008

年下半年，冰岛克朗(兑美元)的汇率下降了 51%。其后的贬值波――反映出投机者头寸

的去杠杆化，以及对整个全球金融部门的冲击――包括以下货币的贬值：匈牙利福林

(兑美元下降 34%)、南非兰特(38%)、巴西里亚伊(34%)、土耳其里拉(33%)、墨西哥比

索(29%)和智利比索(28%)。  

 报告发现，近年来的货币投机独立地构成了促使危机形成的因素。报告说，投机

性国际资本流动是汇率不相称的重要原因，危机暴露出来汇率管理方面传统智慧的缺

陷。报告说，单个国家使汇率盯紧其他货币的措施，或让货币自由浮动的措施，都不

能防止潜在的滥用，唯一的解决办法是建立一个全球框架。  

 报告指出，过去二十年来，目光短浅的国内政策和不受监管的国际金融制度吸引

金融投资者利用不同国家背道而驰的货币政策提供的短期机会。在“利差交易”下，

从低利率国家借贷成百上千亿美元，投资于高利率国家，为投资者产生了大量短期利

润，造成资本接受国货币价值的人为膨胀。当金融危机出现时，高杠杆化利率“泡

沫”破碎。  

 报告说，遏制这种破坏效果的第一步是消除刺激短期投机货币的多数因素。报告

主张，为了更广泛地应对经济危机，发达国家和发展中国家需要将货币稳定与扩张性

金融和货币政策相结合。没有这种平衡的混合政策，越来越多的国家会迅速濒临崩

溃。报告说，必须毫不拖延地执行协调的“反周期波动”宏观经济政策，即在经济衰

退、需求下降时刺激经济需求的政策，这些政策应得到全球多边金融框架的支持。贸

发会议提出了一个新的多边汇率管理制度，将主要货币和卫星货币 (全球或区域 )联系

起来，并保持实际有效汇率相对不变。(见下图。) 

 报告说，如果每个国家和每个政府都承认全球危机首先是系统危机，原因在于国

际社会未能正确地管理全球化经济，那么就可能采取广泛的解决办法，可以利用固定

汇率的全球债券，来拯救任何需要的国家。报告指出，在目前的危机中，不能允许任

何国家因太大或太小而失败。  
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图 1 

由“行星”和“卫星”货币组成的货币系统 
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