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  یھدد على البلدان النامیة، مما اثارھا المأساویةتؤثر لأزمة ل

 الموعد المقررتحقیق الأھداف الإنمائیة للألفیة في 
  

د یقول إن الإفـراط في إلغاء الضوابط التنظیمیة تقریـر جدید للأونكتـا
والمخاطرة ھما مصـدر الاضطراب المالي وإن من النتائج المترتبة على ذلك 

  خسائر ھائلة في الدخل وتزاید وطأة الفقر تكبّد
 

  ‪    ǜ7     ừ /  ҮǏ ǕǏҳ2009  -      ừ Ң   / ҮǏ ǕǏҳ2008       Ỹ  ỷ қ   Ү ỷ     Ǒ  Ỹ     ữ Ǒ  Ỹ  ỷ Ǒ ү ỷ Ǔ  Ғǔ ‪  Ǔ  Ỹ   
     Ỹ    Қ ỷ  ǒ ỷңқỸ     ỷ  ỵỸ        Ҝ   ǔ ǍǏҸ   ǎ  ừ ǐҮ   һỸǏ  ỷ Ǒ     Ỹ  ỷ   Ҝ       Ǒ     Ǖ  Ỹ    ữ ⁮Ỹ   Ǐ Ү ǔ  ỷҜ    Ǐ ỷ   ỷ    ҳ ỷ      ǜ

   ҮǜỸ   ỷ ǒ    Ғǔ .              ү    Ỹ       ‪ Ǒ   ỸǙ ỷ Ǒ    Ỹ  ỷ ỹ Ү Ғ ỷ Ң    ҹ Ỹ   ỷ Ǒ Ỹ    Ửǎ    Ỹ  ỷ қỸ Ǖ  ỷ Ү   ‪   Ң  Ǒ  Ǖ  
              ỷҜ  Ǐ ỷ     ǜ     Ǒ  Ỹ   ỷ      ңỸ ǘứ      ҝ .            Ǒ    Ǖ ỷ  ǐңỸ  Ǖ ỷ Ү  Ү ǔ2009)1(  ңқỸ   ỷ     ỷҢ    ữ қỸ Ǖ    ỷ    

ǐҜҒǕ  ỷ    ỷ Ỹ Ǖ     Ǖ ỷ Ǒ      Ǒ ỵỸ   ỷ  ỷҜ  ỷ    Ғǔ   ҒǕҸ  ỷ         қỸ   ҹ Ỹ    ỷ  Ỹ     Ғǎ 2015.  
 

 ال سبب الرئی سي للأزم ة    ویشیر خبراء الاقتصاد في الأونكت اد إل ى أن رف ع ال ضوابط التنظیمی ة ع ن الأس واق المالی ة ھ و              
فغی اب ال ضوابط التنظیمی ة ق د س مح بابت داع غی ر من ضبط لأدوات مالی ة أف ضت إل ى جع ل             . المالیة والاقت صادیة العالمی ة   

. العلاقات بین ال دائنین والم دینین علاق ات یكتنفھ ا الغم وض واس تتبعت عملی ات مخ اطرة تفتق ر إل ى ال شعور بالم سؤولیة                
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ل  ى أن النتیج   ة الت   ي ترتب  ت عل   ى ذل   ك ھ  ي أن العملی   ات المالی   ة ق  د طغ   ت عل   ى الاقت   صاد      وی  ذھب تقری   ر الأونكت   اد إ 
یس ل   - ، فأصبح جزء كبیر من القطاع المالي منفصلاً ع ن القطاع ات الإنتاجی ة، وتع زَّز ت أثیر ق وى الم ضاربة          "الحقیقي"

  .أسواق العملات والسلع الأساسیة علىالأسواق المالیة وإنما أیضاً  على فقط
 
 وعن وانین ف رعیین ھم ا    Ỹ    Ǒ    Ǖ ỷ  ǐңỸ  Ǖ ỷ Ү  Ү ǔ2009      قد صدرت الیوم دراسة للأونكتاد تحت عنوان رئیسي ھو   و
انظ          ر الن          شرة ال          صحفیة  ("تخفی          ف تغی          ر المن          اخ والتنمی          ة " و"الت          صدي للأزم          ة العالمی          ة"

UNCTAD/PRESS/PR/2009/038.(  
 

: طاع المالي قد تحول ت الآن إل ى تراج ع ھائ ل ف ي الاقت صاد الحقیق ي       ویشیر التقریر إلى أن الأزمة التي بدأت أولاً في الق       
ویق  ول . 2009 ف  ي المائ  ة ف  ي ع  ام   2.5فم  ن المتوق  ع أن ی  نخفض الن  اتج المحل  ي الإجم  الي الع  المي بن  سبة تزی  د ع  ن        

اتج المحل  ي فالن  . التقری ر إن الأزم ة غی  ر م سبوقة م ن حی  ث عمقھ ا وات  ساعھا وإن آثارھ ا ق د طال  ت جمی ع البل دان تقریب  اً         
، ویتوق   ع أن ی   نخفض الن   اتج ف   ي  2009 ف   ي المائ   ة ف   ي ع   ام  4الإجم   الي ف   ي البل   دان المتقدم   ة س   وف ی   تقلص بنح   و   
وف ي البل دان النامی ة، یتوق ع أن یتراج ع مع دل النم و        .  ف ي المائ ة  6الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالیة بنسبة تزی د ع ن     

. ، مم ا یعن ي انخفاض اً ف ي متوس ط دخ ل الف رد       2009 المائ ة ف ي ع ام     ف ي 1.3 إل ى  2008 ف ي المائ ة ف ي ع ام        5.4من  
وحت  ى الاقت  صادات الت  ي ست  شھد نم  واً ھ  ذه ال  سنة، مث  ل اقت  صادي ال  صین والھن  د، ق  د أخ  ذ نموھ  ا یتباط  أ بدرج  ة كبی  رة       

  .مقارنة بما كان علیھ في السنوات السابقة
 

عقاری  ة العالی  ة المخ  اطر الت  ي ش  ھدتھا الأس  واق المالی  ة     وق  د انت  شرت الأزم  ة المالی  ة ب  سرعة، فب  دأت بأزم  ة الرھ  ون ال     
، إل  ى الأس  واق        للولای ات المتح  دة ث  م امت  دت لت شمل النظ  ام الم  الي لھ  ذا البل  د بأكمل ھ كم  ا امت  دت، ف  ي الوق ت نف  سھ تقریب  اً

الی ة والأس  واق  ول  م ت نجُ م  ن الأزم ة أي س  وق م ن الأس  واق، ب دءاً بأس  واق الأوراق الم    . المالی ة للبل دان المتقدم  ة الأخ رى   
العقاری  ة ف  ي ع  دد كبی  ر م  ن الاقت  صادات المتقدم  ة والاقت  صادات ال  سوقیة الناش  ئة، وانتھ  اءً بأس  واق العم  لات وال  سلع             

وق  د أث  ر انح  سار الائتمان  ات عل  ى الن  شاط ف  ي الاقت  صاد الحقیق  ي، معج  لاً بانخف  اض العمال  ة والطل  ب الخ  اص          . الأولی  ة
وك  ان ت  أثیر الأزم  ة عل  ى أش  دِّه ف  ي ال  شركات وف  ي م  ستویات   . الك  ساد الكبی  رومت  سبباً ف  ي ح  دوث أش  د حال  ة رك  ود من  ذ  

الدخل والعمالة في القطاع المالي، إلا أن ھ كان ت لھ ا أی ضاً آث ار خطی رة عل ى ص ناعات البن اء وال سلع الرأس مالیة وال سلع               
  .الاستھلاكیة المعمِّرة حیث یتوقف الطلب إلى حد كبیر على مستوى الائتمان

 
اقت  صادات ، انخف  ض إجم  الي تك  وین رأس الم  ال الثاب  ت والن  اتج ال  صناعي ف  ي معظ  م   2009ع الأول م  ن ع  ام وف  ي الرب  

 وف ي غ ضون ذل ك، ب دأت الم شاكل المتعلق ة ب الملاءة ف ـي القطاع ات         . ف ي المائ ة   10تراجع تزی د ع ن   العالم الرئیسیة بمعدلات  
  .غیر المالیة للعدید من البلدان تؤثر في النظام المالي

 
دى ح  دوث انكم  اش ح  اد ف  ي حج  م التج  ارة الدولی  ة إل  ى انخف  اض الإنت  اج ال  صناعي ال  ذي أف  ضى ب  دوره إل  ى تراج  ع          وأ

الطل  ب عل  ى الم  واد الخ  ام، مم  ا ع  زز إنھ  اء مراك  ز الم  ضاربة م  ن قب  ل الم  ستثمرین الم  الیین ف  ي أس  واق ال  سلع الأولی  ة،    
كم ا أن التج ارة   . اًس ابق  كانت تملیھا عملیات المضاربة التي مرتفعةالأمر الذي أفضى إلى حدوث تصحیح حاد للأسعار ال  

التب  ادلات  ، یتوق  ع أن ت  تقلص2009فف  ي ع  ام .  تموی  ل التج ارة  عملی  ةالدولی ة ق  د ت  أثرت م  ن ج  راء تزای د ص  عوبات ف  ي   
  .دولار في المائة بالأسعار الجاریة لل20 في المائة بالأرقام الحقیقیة وبنسبة 11التجاریة العالمیة بنسبة لا تقل عن 

 
، كم  ا أن 2008ولق  د ش  ھدت جمی  ع البل  دان النامی  ة تقریب  اً ح  الات تب  اطؤ ح  اد ف  ي النم  و الاقت  صادي من  ذ منت  صف ع  ام      

وقد أثبت ت بع ض الاقت صادات النامی ة والاقت صادات ال سوقیة الناش ئة        . العدید من ھذه البلدان انزلقت إلى حالة من الركود     
وھ  ذه الاقت  صادات ھ  ي م  ن اقت  صادات آس  یا    . م  ا ح  دث ف  ي الأزم  ات ال  سابقة  أنھ  ا أق  ل عرض  ة للت  أثر بالأزم  ة مقارن  ة ب   

وأمریك  ا اللاتینی  ة الت  ي كان  ت ق  د اس  تطاعت بن  اء مراك  ز قوی  ة ن  سبیاً عل  ى ص  عید الاقت  صاد الكل  ي قب  ل ان  دلاع الأزم  ة           
ف  وائض، ف  ي حی  ث إنھ ا اس  تطاعت ف  ي ال سنوات ال  سابقة أن تتف  ادى ح دوث ح  الات عج ز كبی  ر، أو أنھ  ا حقق ت       : الراھن ة 

وبالمقابل، فإن العدی د م ن الاقت صادات ال سوقیة الناش ئة الأخ رى، بم ا فیھ ا ع دة اقت صادات ف ي أوروب ا                 . الحساب الجاري 
أوروب ا   وق درة أس واق   العالمی ة  الشرقیة، قد شعرت بتأثیر الأزمة من خلال حدوث تراجع عام في الثقة بالأس واق المالی ة         

  .المالیة الخارجیة على التعامل مع المخاطر الشرقیة
 

وم  ن المن  اطق النامی  ة الأش  د ت  أثراً بالأزم  ة العالمی  ة منطق  ة أمریك  ا اللاتینی  ة حی  ث یُ  رجَّح أن ی  نخفض الن  اتج المحل  ي              
وم ن  .  وحیث تشھد المكسیك حال ة م ن الرك ود العمی ق ب صفة خاص ة      2009 في المائة في عام 2الإجمالي بنسبة تقارب    

Ỹ ҳứ ỹة أیضاً المناطق الشدیدة التأثر بالأزم   Ү          حیث تضررت عدة اقت صادات م ن ج راء ح دوث ھب وط ح اد ف ي أس عار 
ỹ الأصول المالیة والعقارات والنفط، ومنطقة      ǜ -  Ỹ  ҳứ  Ү һ          حی ث تعتم د بل دان كثی رة اعتم اداً ش دیداً عل ى ص ادرات 
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، یتوق ع أن  Ỹ    Ү ừ وف ي  . 2009 ویتوقع أن تشھد ھذه المناطق نمواً سلبیاً للناتج المحلي الإجم الي ف ي ع ام       . المصنوعات
، حی ث یتوق ع أن یبل غ مع دل النم و        2009ی شھد نم و الن اتج تب اطؤاً ح اداً ف ي ع ام          ف ي المائ ة ف  ي   3، ولكن ھ یظ  ل ایجابی اً

 Ỹ   Ү ừ  Ỹ һ في المائ ة ف ي      1 و      Ү Ǐ  ỷ ‮ ỷҮҒ   ỷ  ǎ   ǜ Ỹ    Ү ừ .  ویُح ذِّر      Ỹ    Ǒ    Ǖ ỷ  ǐңỸ  Ǖ ỷ Ү  Ү ǔ2009   م ن أن ھ 
 وھ و ع ام   ف ي موع دھا المق رر   بھ المستحیل الآن أن تحقق ھذه المنطقة الأخیرة الأھداف الإنمائی ة للألفی ة   قد أصبح من ش  

2015.  
 

Ү һ    Ỹ  ҳứ ỹ  ویقول التقریر إن ھ م ن المتوق ع لمنطقت ي            ǜ  Ỹ  ҳứ      ف ي المائ ة   4 و3 أن ت سجلا نم واً بمع دل یت راوح ب ین 
 -  وبخاص   ة اقت   صادات ال   صین والھن   د وإندونی   سیا   - فالاقت   صادات الرائ   دة ف   ي ھ   اتین المنطقت   ین   . 2009خ   لال ع   ام 

فیم  ا  و متزای  داً دوراً ھام  اً لعب  ت اس تطاعت مقاوم  ة الق  وى الانكماش  یة مقاوم  ةً أف  ضل م  ن غیرھ ا لأن أس  واقھا المحلی  ة    
 یثب ت  2009ی ضاف إل ى ذل ك أن الانتع اش ال ذي حققت ھ ال صین ف ي الرب ع الث اني م ن ع ام             . ل ي ك ال  الطلب  مستوى صیخ

  .كفاءة تدابیر الإنفاق الحكومي بزیادة العجز إذا ما طُبقت ھذه التدابیر بسرعة وقوة
 

 ل دعم القطاع  ات المالی  ة  ویق ول التقری  ر إن معظ م الم  وارد العام  ة المخص صة لمواجھ  ة الأزم  ة كان ت مكرس  ة حت  ى الآن     
وقد یكون تخفیف الشروط النقدیة وعملیات الإنقاذ الكبیرة ق د ح الا دون تفك ك النظ ام الم الي، لكنھم ا ل م        . للبلدان المتقدمة 

وم ن أج ل حف ز الطل ب، لا ب د م ن اتخ اذ ت دابیر عل ى          . البطال ة  تزای د مع دلات  یكونا كافیین لإنع اش الطل ب الكل ي ووق ف            
مالی  ة لمواجھ  ة التقلب  ات الدوری  ة یك  ون لھ  ا ت  أثیر مباش  ر عل  ى الطل  ب الكل  ي؛ وبالفع  ل ف  إن العدی  د م  ن     ص  عید ال  سیاسة ال

وبالمقاب  ل ف  إن . الاقت  صادات المتقدم  ة والاقت  صادات ال  سوقیة الناش  ئة ق  د اعتم  دت مجموع  ة كبی  رة م  ن المحف  زات المالی  ة  
تقالی ة الت ي تع یَّن علیھ ا أن ت سعى للح صول عل ى دع  م        العدی د م ن الاقت صادات النامی ة والاقت صادات الت ي تم ر بمرحل ة ان        

 ویج ب علیھ ا بالت الي أن تن تھج سیاس ات م سایرة       ،ی وفر لھ ا إلا حی ز م الي غی ر ك اف       ل م م الي م ن ص ندوق النق د ال دولي      
یطب ق م ن أج ل اس تعادة     " الم شروطیة "على التمویل؛ وفي حین یبدو أن ھذا النوع م ن    لحصول  ل كشرطللتقلبات الدوریة   

 نظ  راً لآث  اره ال  سلبیة عل  ى العمال  ة والفق  ر ف  ي البل  دان   ف  ي الع  ادة م  ا تك  ون غی  ر مناس  بة  ابالأس  واق المالی  ة، فإنھ  " لثق  ةا"
والواق  ع أن سیاس  ات الاقت  صاد الكل  ي الت  ي توض  ع لمواجھ  ة التقلب  ات الدوری  ة ھ  ي أف  ضل ع  لاج للتغل  ب عل  ى        . المعنی  ة

  .الأزمة الراھنة
 

 إل  ى أن  ھ ف  ي ظ  ل حال  ة الأزم  ة الح  ادة الراھن  ة، تحت  اج البل  دان المنخف  ضة     Ǒ     Ǖ ỷ  ǐңỸ   Ǖ ỷ Ү   Ү ǔ  Ỹ     2009 وی  ذھب 
وی ضاف إل ى ذل ك    . الدخل إلى مزید من الدعم في ش كل جھ د من سَّق دولی اً یرم ي إل ى زی ادة الم ساعدة الإنمائی ة الرس میة               

أن ی ساعدھا ف ي المحافظ ة ب شكل أف ضل      أنھ من شأن الوقف المؤقت لسداد دیون ھذه البلدان المستحقة للدائنین الرس میین    
تج اوز الأزم ة    عل ى  ی ساعد البل دان الم ستفیدة وس كانھا     ال ذي  الام ر . على المستویات الضروریة للإنفاق العام والواردات   

  . یوفر المحفزات لمواجھة التقلبات الدوریة، وھي محفزات یمكن أن تساعد في تنشیط الطلب العالميو كذلك
 

كف  ي ی م  ن أن احتم  الات ح  دوث انتع  اش ف  ي البل  دان المتقدم  ة الرئی  سیة یك  ون قوی  اً بم  ا         Ǖ ỷ Ү   Ү ǔ Ǒ     Ǖ ỷ  ǐңỸویُح  ذِّر 
. لإعادة الاقتصاد العالمي في السنوات المقبلة إلى م سار النم و ال ذي ك ان علی ھ قب ل الأزم ة ھ ي احتم الات ض عیفة تمام اً                

ي انتع اش ذي ش أن لا ف ي نم و الاس تھلاك ولا ف ي       وھذا یرجع إلى أنھ م ن غی ر المتوق ع أن یح دث ف ي أي وق ت قری ب أ            
. نمو الاستثمار وذلك بالنظر إلى المستوى المتدني جداً لاس تخدام الطاق ة الإنتاجی ة الكامل ة وإل ى ارتف اع مع دلات البطال ة            

ب ل  ق" ال سامة "ویضاف إلى ذلك أن المصارف لا تزال بحاجة لإعادة رس ملة ولتطھی ر میزانیاتھ ا العمومی ة م ن الأص ول              
 اًونظ  ر . أن یت  سنى لھ  ا الع  ودة إل  ى أداء دورھ  ا التقلی  دي كمقدم  ة للائتمان  ات إل  ى الم  ستثمرین ف  ي رأس الم  ال الثاب  ت           

لمؤش  رات المالی  ة ف  ي الن  صف الأول م  ن ع  ام    ل يتج  اه الت  صاعد الال  ضعف المؤش  رات الأساس  یة للاقت  صاد الكل  ي، ف  إن    
ن م  ستویات متدنی  ة عل  ى نح  و غی  ر ع  ادي لأس  عار       ی  شیر عل  ى الأرج  ح إل  ى ح  دوث انتع  اش مؤق  ت ینطل  ق م         2009

  أكث ر عقلانی ة م ن ف ورة الن شاط المف رط      و ال ذي ل م یك ن   ( مفرط تراجع ت أعقابو التي  ،الأصول المالیة والسلع الأساسیة   
وی ذھب التقری  ر إل  ى أن الاتج  اه الت صاعدي ھ  ذا ل  یس انعكاس  اً    . ) م  ن قب  لف  ي أس واق الم  ضاربة لتع  املات ا الت ي ش  ھدتھا 

م  ستعادة ل  دى  " ش  ھیّة مخ  اطرة "المؤش  رات الأساس  یة للاقت  صاد الكل  ي وإنم  ا ھ  و انعك  اس لم  ا ی  سمیھ التقری  ر      ف  ي  لق  وة
  .الوكلاء المالیین یمكن أن ینقلب اتجاھھا انقلاباً سریعاً

  
وق  د أدى قی  ام الم  صارف المركزی  ة ب  ضخ مب  الغ كبی  رة م  ن الأم  وال، بالإض  افة إل  ى الارتف  اع الح  اد ي م  ستویات عج  ز       

ولك ن التقری ر یق ول إن ھ ذه المخ اطر      . لمیزانیة في العدید من البلدان، إلى إثارة مخاوف من عودة التضخم إل ى الظھ ور   ا
الاستنسابیة في الإنفاق العام، خصوصاً عن دما ت ؤدي إل ى تعزی ز الاس تثمار، یمك ن أن       فالزیادات . مُبالغ فیھا إلى حد بعید 

 وھذا یفضي بدوره إلى توسیع القاعدة الضریبیة في المستقبل وبالتالي تح سین  تقوي القدرة الإنتاجیة وخلق فرص العمل،  
ویضاف إلى ذلك أنھ مع تدني استخدام الطاقة الإنتاجیة الكاملة إلى . أساس معدلات ضریبیة معینة الإیرادات العامة على  

الاقت  صادات إل  ى اقت  صادات  م  ستویات ل  م ی  سبق لھ  ا مثی  ل وتزای  د البطال  ة بمع  دل ھائ  ل، لا یوج  د أي خط  ر ف  ي تح  ول        
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.  ھو الخطر الحقیقي-  ولیس التضخم - والواقع أن الانكماش . تضخم في الأجور لعدة سنوات قادمة أو حدوث" محمومة"
ویقول التقریر إنھ من أجل وقف تراجع الناتج المحلي الإجمالي والحد من خطر الانكماش، ینبغي للحكومات والمصارف    

وعلى ھذا الأساس، . ذا الاتجاهھ  أن تعززبل ینبغي ،لاتجاه التوسعي للسیاسات النقدیة والمالیةالمركزیة أن تحافظ على ا    
 ولكن  ھ م  ن الم  ستبعد أن یتج  اوز   2010 یع  ود نم  و الن  اتج المحل  ي الإجم  الي الع  المي لی  صبح إیجابی  اً ف  ي ع  ام     یتوق  ع أن

  . في المائة1.6معدل ھذا النمو 
 
 
 

*** ** ***  
 


