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 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة قد انخفضت على المستوى العالمي وفي البلدان المتقدمة التي نشأت فيهـا                  وعلى الرغم من أن   
الأزمة المالية، فإن التدفقات الوافدة إلى البلدان النامية والاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية في جنوب شـرق أوروبـا، وكومنولـث                     

ويعكس ذلك، في جزء منه، تأخراً في ظهور اتجاه التراجع الاقتصادي الـذي أخـذ يـشق          . السنة الأخيرة الدول المستقلة ارتفعت في     
وتوضح هذه الدينامية إلى جانب البيانات الأولية عن الربـع  . طريقه إلى اقتصادات البلدان النامية ولم يؤثر في صادراا إلا بشكل أبطأ        

الشكل  (2008ر الأجنبي المباشر الذي شهدته جميع المناطق في النصف الثاني من عام              تراجع تدفقات الاستثما   2009الأول من عام    
1.(  
 

وقد غيرت الأزمة صورة الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث سجل ارتفاع شديد في نصيب اقتصادات البلدان النامية والاقتصادات التي تمر 
وهذا التغير في نمـط التـدفقات   . 2008 في المائة في عام 43جنبي المباشر لتصل إلى بمرحلة انتقالية من التدفقات العالمية للاستثمار الأ    

 بنـسبة  2008الوافدة يعزى جزئياً إلى الانخفاض الكبير في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى البلدان المتقدمة التي تقلصت في عام         
ومع ذلك، ظلت الولايـات     .  بالمستوى الذي وصلت إليه في العام السابق        مليار دولار أمريكي، مقارنةً    962 في المائة لتصل إلى      29

ويدل ظهـور   . المتحدة أكبر البلدان المتلقية للاستثمار الأجنبي المباشر في العالم، تليها فرنسا فالصين والمملكة المتحدة والاتحاد الروسي               
وقد ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي .  الاستثمار الأجنبي المباشرالصين والاتحاد الروسي بين أكبر خمسة بلدان متلقية على تغير صورة

 شرق -  مليار دولار كان نصيب مناطق جنوب وشرق وجنوب 621 في المائة فبلغت 17المباشر الوافدة إلى الاقتصادات النامية بنسبة 
وواصلت التدفقات إلى منطقة أمريكـا      ).  في المائة  27 (وسجلت أفريقيا أكبر زيادة بالنسبة المئوية     . آسيا وأوقيانيا منها النصف تقريباً    
).  في المائـة 16زيادة نـسبتها  (شأا في ذلك شأن التدفقات إلى غرب آسيا     )  في المائة  13بنسبة  (اللاتينية والبحر الكاريبي ارتفاعها     

كمـا  . 2008جنبي المباشر الوافد في عام       مليار دولار من الاستثمار الأ     33وجذبت أقل البلدان نمواً تدفقات قياسية بلغت ما قيمته          
سجلت الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية في جنوب شرق أوروبا وكومنولث الدول المستقلة رقماً قياسياً عالياً جديداً حيث بلغـت                  

اطق ستشهد هبوطـاً في عـام   لكن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى جميع المن   .  مليار دولار أمريكي   114التدفقات الوافدة إليها    
2009.  

 
مـن انخفـاض    )  في المائـة   17-( أقل حـدة     2008وكان انخفاض تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الخارجة من البلدان المتقدمة في عام             

 تليهـا فرنـسا، بينمـا       وحافظت الولايات المتحدة على مركزها بوصفها أكبر بلد مصدر للاستثمار الأجنبي المباشر           . التدفقات الوافدة إليها  
.  في المائـة 74انضمت اليابان إلى قائمة أكبر خمسة بلدان مستثمرة حيث زادت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الخارجـة منـها بنـسبة      

تلـف   رغـم تفـاوت أداء مخ      2008 مليار دولار في عام      293وبوجه عام، واصلت التدفقات الخارجة من المناطق النامية ارتفاعها فبلغت           
ومـن  . فمن جهة، قامت الشركات عبر الوطنية في أمريكا اللاتينية وشرق آسيا، ولا سيما الصين، بعمليات توسع خـارجي هـام                   . المناطق

ومن بين الاقتصادات الناميـة والاقتـصادات   . جهة أخرى، شهدت منطقة غرب آسيا تراجعاً كبيراً في الاستثمار الأجنبي المباشر الخارج منها          
والاتحـاد الروسـي والـصين الـتي     ) الصين( بمرحلة انتقالية، كانت المصادر الثلاثة الأكبر للاستثمار الأجنبي المباشر هي هونغ كونغ         التي تمر 

  ).2الشكل ( مصدراً للاستثمار في العالم 20صنفت ضمن أكبر 
 

اشر ما يتمثل في تزايد عمليات تصفية الاسـتثمارات         ومن أهم العوامل التي أسهمت في تراجع التدفقات العالمية للاستثمار الأجنبي المب           
فهذه العمليات التي يمكن أن تأخذ شكل إعـادة الاسـتثمارات إلى الـوطن، أو               . من جانب الشركات عبر الوطنية على نطاق العالم       

فقات الاسـتثمار   إجمالي تد2008القروض العكسية داخل الشركات، أو سداد الديون للشركات الأم، قد تجاوزت منذ منتصف عام  
ومما يوضح هذا الاتجاه أن زهاء ثلث عمليات اندماج وشراء الشركات عبر الحدود الـتي جـرت         . الأجنبي المباشر في عدد من البلدان     

  . اشتملت على بيع فروع شركات منتسبة أجنبية إلى شركات أخرى2009 والنصف الأول من عام 2008في عام 
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شركات عبر الحدود التي شكلت مصدراً رئيسياً لنمو الاستثمار الأجـنبي المباشـر في الـسنوات          وانخفضت عمليات اندماج وشراء ال    
ففي تلك السنة ككل، انخفـضت قيمـة هـذه    . 2008السابقة، انخفاضاً كبيراً بسبب شلل الأسواق المالية في النصف الثاني من عام  

). 2006ى يعادل تقريباً المستوى الذي كانـت عليـه في عـام    وهو مستو( مليار دولار 673 في المائة فبلغت  35الصفقات بنسبة   
وبالفعل، بلغت نسبة الانخفاض في هـذه  . 2009وواصل معدل عمليات اندماج وشراء الشركات عبر الحدود انخفاضه منذ بداية عام   

شركات الاسـتثمار في أسـهم رؤوس   ويضاف إلى ذلك أن    . 2009 في المائة في الربع الأول من عام         76العمليات من سنة لأخرى     
تعزيز الزيـادة الـتي سـجلت سـابقاً في         مما أدى إلى    عمليات شراء للحصص عن طريق الاستدانة       ب قامت   قد تالأموال الخاصة كان  

 ـ  38انخفاضاً في قيمة صفقاا عبر الحدود بنسبة        هذه الشركات   قد شهدت   وعمليات اندماج وشراء الشركات عبر الحدود،        ة  في المائ
إلا أنه خلافاً لهذا الاتجاه العام، سجلت صناديق الثـروة  . 2009 مسجلة انخفاضاً أكثر حدة في النصف الأول من عام 2008في عام  

، حيث ارتفعت قيمة عملياا الخاصة باندماج وشراء الـشركات عـبر            2008السيادية ارتفاعاً في الاستثمار الأجنبي المباشر في عام         
 مليـار دولار    20 في المائة فبلغت     16 السائد للاستثمار الأجنبي المباشر من قبل صناديق الثروة السيادية، بنسبة            الحدود، وهو الشكل  

بيد أن هذه الاتجاهات قد تأثرت أيضاً وبصورة متزايدة بالأزمة المالية والاقتصادية بـسبب الانخفـاض الـشديد في قيمـة                     . أمريكي
  .استثماراا السابقة

 
 بعدم وجـود    2009 ومطلع عام    2008خ الحالي للاضطراب المالي والتدخل الحكومي الكبير في الاقتصادات، تميز عام            وفي ظل المنا  

وأشارت الدراسة الاستقـصائية الـسنوية الـتي        . المزيد من الحمائية في مواجهة الاستثمار الأجنبي      اتجاه عام في السياسات العامة نحو       
 بلـغ عـدد    2008وانين واللوائح الوطنية المتصلة بالاستثمار الأجنبي المباشر إلى أنه خـلال عـام              يجريها الأونكتاد للتغييرات في الق    

 إجراءً كانت أكثر مواتـاةً للاسـتثمار        85 إجراءات، منها    110الإجراءات الجديدة المتخذة فيما يتعلق بالاستثمار الأجنبي المباشر         
  ).1الجدول  (2007لأقل مواتاةً للاستثمار الأجنبي المباشر على حالها مقارنةً بعام وظلت النسبة المئوية للإجراءات ا. الأجنبي المباشر

 
ويشير التقرير إلى أنه في أعقاب الأزمة، وحالما يشق الاقتصاد العالمي طريقه نحو الانتعاش، يمكن لـسحب الأمـوال الحكوميـة مـن               

ويفيد التقرير أن الـشركات عـبر   . اج وشراء الشركات عبر الحدودالصناعات المعتلة أن يشكل محفّزاً لموجة جديدة من عمليات اندم    
مثل الأعمال التجارية الزراعيـة     (الوطنية التي تعمل في صناعات أقل تأثراً بدورة الأعمال التجارية، والتي تشهد طلباً ثابتاً إلى حد ما                  

هي التي تبدو آفاقهـا  ) مثل المستحضرات الصيدلانية(جل ، فضلاً عن تلك التي يحتمل أن تشهد نمواً إيجابياً طويل الأ   )وبعض الخدمات 
  .الأكثر إشراقاً فيما يخص الاستثمار الأجنبي المباشر، وبالتالي من المحتمل أن تدفع عجلة الرواج المقبل للاستثمار الأجنبي المباشر

 

Ỹ          ỷ ңỸ ǙǕ        ҳ   یمك        ن الاط        لاع عل        ى   ỷ Ү         Ү ǔ  وعل        ى قاع        دة بیانات        ھ ف        ي الم        وقعین wir/org.unctad/www://http 

  fdistatistics/org.unctad.www://httpو
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 ، فصليا2009ً- 2007 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة، - 1الشكل 
a)  World a

b) Developed countries b

c) Developing countries c

d) South-East Europe and the CIS (transition economies) d

383 400 427

630

449
391

332 324
251

0

100

200

300

400

500

600

700

Q1
2007

Q2 Q3 Q4 Q1
2008

Q2 Q3 Q4 Q1
2009

257
288

319

503

292
252

206 207
157

0

100

200

300

400

500

Q1
2007

Q2 Q3 Q4 Q1
2008

Q2 Q3 Q4 Q1
2009

101
94 89

101

127

106
99 99

78

0

20

40

60

80

100

120

140

Q1
2007

Q2 Q3 Q4 Q1
2008

Q2 Q3 Q4 Q1
2009

25

19 18

26
29

33

27

17 16

0

5

10

15

20

25

30

35

Q1
2007

Q2 Q3 Q4 Q1
2008

Q2 Q3 Q4 Q1
2009

 
  12-، الشكل أولاًج الزراعي والتنميةالشركات عبر الوطنية والإنتا: 2009تقرير الاستثمار العالمي لعام الأونكتاد، : المصدر

  2008- 2007 في المائة من التدفقات العالمية الوافدة في الفترة 91 بلداً حصلت على ما نسبته 96اموع فيما يخص   )أ(  
  2008- 2007 بلداً استأثرت تقريباً بجميع التدفقات الوافدة إلى البلدان المتقدمة في الفترة 35اموع فيما يخص   )ب(  
  2008- 2007في الفترة   في المائة من التدفقات الوافدة إلى البلدان النامية 74 بلداً حصلت على ما نسبته 49اموع فيما يخص   )ج(  
الاقتصادات ( في المائة من التدفقات الوافدة إلى منطقة جنوب شرق أوروبا وكومنولث الدول المستقلة        95 بلداً حصلت على ما نسبته       12اموع فيما يخص      )د(  

  2008- 2007في الفترة ) التي تمر بمرحلة انتقالية
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 2008- 2007 التي تحتل مركز الصدارة، 20ل التدفقات العالمية للاستثمار الأجنبي المباشر، الاقتصادات ا - 2الشكل 
 (a) FDI inflows          (b) FDI outflows
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  من 1-، الجدول باء والتنميةالشركات عبر الوطنية والإنتاج الزراعي: 2009تقرير الاستثمار العالمي لعام الأونكتاد،   :المصدر
  )www.unctad.org/fdistatistics(الشركات عبر الوطنية /المرفق، وقاعدة بيانات الاستثمار الأجنبي المباشر  
  2008المصنفة على أساس حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة في عام   )أ(  

 
 

  2008-1992 التغييرات التنظيمية الوطنية، - 1الجدول 

Item 1992–1994 1995–1999 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Number of countries that introduced changes 49 66 72 82 103 92 91 58 55

Number of regulatory changes 95 132 246 242 270 203 177 98 110

More favourable 94 121 234 218 234 162 142 74 85
Less favourable 1 11 12 24 36 41 35 24 25

Annual average

 
 
 

  .14-، الجدول أولاًالشركات عبر الوطنية والإنتاج الزراعي والتنمية: 2009تقرير الاستثمار العالمي لعام الأونكتاد،   :المصدر

***  **  ***  
 

http://www.unctad.org/fdistatistics

