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2009 年全球外国直接投资流入量持续下滑：  
预计到 2011 年才会明显好转  

 
2009 年 9 月 17 日，日内瓦－贸发会议全球投资趋势年度研究报告称，2008 年由于金融和经
济危机不断恶化，全球外国直接投资前景依然黯淡。  
 
今天发表的《2009 年世界投资报告》1 估计，外国直接投资流入量将从 2008 年的大约 1.7 万
亿美元跌至 2009 年的 1.2 万亿美元。预计到 2010 年将缓慢复苏，回升至近 1.4 万亿美元，而
到 2011 年将会重拾势头，上升到接近 1.8 万亿美元。  
 
该报告名为《世界投资报告》，其副标题是《跨国公司、农业生产与发展》。  
 
去年，在全球范围内，尤其是引发金融危机的发达国家，外国直接投资流入量出现下滑，而

发展中国家和东南欧及独立国家联合体 (独联体国家 )的流入量则继续增长。这在某种程度上
是一种滞后反应，因为经济下滑逐渐影响到发展中国家，并缓慢影响其出口。这一态势连同

2009 年第一季度的初步数据说明了 2008 年下半年所有地区的外国直接投资流入量均呈下降
趋势(图 1)。  
 
这场危机改变了外国直接投资格局，2008 年发展中经济体和转型经济体在全球外国直接投资
流入量中所占份额猛增到 43%。造成这一流入量格局变化的部分原因是，与其前一年水平相
比，发达国家外国直接投资流入量大幅下降，2008 年骤降了 29%，流入量仅为 9,620 亿美
元。即使在这种情况下，美国依然为世界最大的接受国，其次是法国、中国、英国和俄罗斯
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联邦。中国和俄罗斯联邦跻身接受国排名榜前五位，表明外国直接投资格局正在发生改变。

发展中经济体外国直接投资流入量增长了 17%，达到 6,210 亿美元，其中南亚、东亚、东南
亚和大洋洲约占这一流入量的一半。非洲按百分比增长幅度最大 (27%)。拉美和加勒比地区流
入量继续增长 (达 13%)，西亚流入量也在增长 (达 16%)。2008 年，最不发达国家吸引的外国
直接投资达到创纪录水平，为 330 亿美元。东南欧和独联体国家转型经济的流入量也创下新
高，达到 1,140 亿美元。但 2009 年，所有区域的外国直接投资流入量都将出现下滑。  
 
2008 年发达国家对外直接投资跌幅 (-17%)小于外国直接投资流入量的跌幅。美国依然雄踞榜
首，为最大的外国直接投资单一来源国，法国排在其后，日本因对外直接投资增长 74%而进
入投资国五强行列。总体来说，发展中地区对外直接投资流量继续增长，2008 年达到 2,930
亿美元，不过个别地区的表现有所不同。拉丁美洲和东亚，尤其是中国的跨国公司，加速开

发海外市场。另一方面，西亚报告对外直接投资大幅下降。在发展中经济体和转型经济体

中，三个最大的外国直接投资来源地是香港 (中国 )、俄罗斯联邦和中国，位居世界投资者 20
强之列(图 2)。  
 
导致全球外国直接投资流入量下滑的一个主要因素是，全世界跨国公司撤资情况不断增多。

自 2008 年年中以来，这些撤资的表现形式有多种，要么抽回投资，要么收回公司内部贷款，
或者偿还母公司债务，在一些国家中所撤资金已超过外国直接投资流入量总额。在 2008 年全
年和 2009 年上半年，约有三分之一的跨界并购涉及向其他公司出售外国子公司，就说明了这
一趋势。  
 
跨界并购，尽管前几年还是外国直接投资增长的一个主要来源，但在 2008 年下半年金融市场
陷入困境时随之剧减。仅 2008 年一年，这类交易额就下降了 35%，为 6,730 亿美元(大致相
当于 2006 年的水平)，到目前为止，2009 年的跨界并购率仍在继续下滑。实际上，2009 年第
一季度的跨界并购比上年同期下降了 76%。私募基金通过杠杆收购曾助使跨界并购高潮迭
起，而 2008 年，跨界交易额却下降 38%，2009 年上半年更出现直线下滑。然而，在 2008
年，主权财富基金却与总趋势逆势而行，其外国直接投资呈增长之势。主权财富基金的跨界

并购――为其外国直接投资的主要形式――金额飙升 16%，达到 200 亿美元。不过，由于先前
投资价值骤然缩水，这类基金也越来越多地受到金融和经济危机的影响。  
 
在当前金融风暴和政府大规模干预的环境下，值得注意的是 2008 年和 2009 年初，公共政策
并未显现谋求加强投资保护主义的普遍趋势。贸发会议《对与外国直接投资有关的国家法律

和条例变化的年度调查》显示，2008 年期间出台了 110 项与外国直接投资有关的新措施，其
中 85 项措施对外国直接投资较为有利。与 2007 年相比，对外国直接投资更为不利的措施所
占百分比没有变化(表 1)。  
 
报告指出，当危机过后，全球经济再次步入复苏轨道时，从危难行业中撤出政府资金，可能

会催化引发新一轮跨界并购热潮。报告说，对于商业周期较不敏感以及保持相当稳定的需求

的行业(如农工产业和一些服务业 )以及长期增长前景看好的行业 (如制药业 )，其跨国公司的外
国直接投资前景最为乐观，因而很有可能推动下一轮外国直接投资的繁荣出现。  
 
 

 《世界投资报告》及其数据库可登陆 http://www.unctad.org/wir 和 http://www.unctad. 
org/fdistatistics。 
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图 1.  2007-2009 年按季度列出的外国直接投资流入量  

a)  World a

b) Developed countries b

c) Developing countries c

d) South-East Europe and the CIS (transition economies) d
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资料来源：贸发会议，《2009年世界投资报告：跨国公司、农业生产与发展》，图 I.12 

a 占 2007-2008年世界流入量 91%的 96个国家总计 
b  占 2007-2008年发达国家几乎全部流入量的 35个国家总计 
c  占 2007-2008年发展中国家流入量 74%的 49个国家总计 
d  占 2007-2008年东南欧和独联体国家(转型经济)95%的 12个国家总计 
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图 2.  2007-2008 年全球外国直接投资流入量居前 20 位的经济体  
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资料来源：贸发会议，《2009年世界投资报告：跨国公司、农业生产与发展》，附件表 B.1和外国直接投

资/跨国公司数据库(www.unctad.org/fdistatistics ) 
a  根据 2008年外国直接投资流量规模排列 

 
 

表 1.  1992-2008 年国家管理规定的变化  
 

Item 1992–1994 1995–1999 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Number of countries that introduced changes 49 66 72 82 103 92 91 58 55

Number of regulatory changes 95 132 246 242 270 203 177 98 110

More favourable 94 121 234 218 234 162 142 74 85
Less favourable 1 11 12 24 36 41 35 24 25

Annual average

 
资料来源：贸发会议，《2009年世界投资报告：跨国公司、农业生产与发展》，图 I.14 
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