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 تریلیـون دولار 1.2تقریر الأونكتاد یتوقع أن تتجاوز تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیـة 
  نھ خجول ومتفاوتالانتعاش آت على ما یبدو، لك: 2010في عام 

 
 ¤   ү22   җ /      2010 - انخفضت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیة إلى الحضیض في النصف الأخیر من 

 ثم انتعشت بعض الشيء في النصف الأول من ھذا العام، الأمر الذي أثار تفاؤلاً حذراً بشأن التوقعات الخاصة 2009عام 
  . شر، وفق ما جاء في دراسـة الأونكتاد السنویـة لاتجاھات الاستثمار في العالمبالاستثمار الأجنبي المبا

 
، إذ من المرتقـب أن ترتفع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیة إلى أكثر )1الشكل (ویُتوقع أن یكتسب الانتعاش زخماً 

 تریلیون دولار في 2-1.6 ثم إلى 2011ر في عام  تریلیون دولا1.5-1.3 وإلى      2010 تریلیون دولار في عام 1.2من 
  .غیر أن ھـذه التوقعـات تحفّھا مخاطر وغموض، ومن ذلك ھشاشة انتعاش الاقتصاد العالمي. 2012عام 

 
، الصادر الیوم، تھاوي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر على الصعید العالمي 2010تقریر الاستثمار العالمي لعام ویقدر 
وبعد ھذا . 2008 في المائة في عام 16، عقب انخفاض قدره 2009 ملیار دولار في عام 1.114 في المائة، إذ بلغ 37بنسبة 

وأظھر . الانھیار، یبدو أن انتعاشا خجولا ومتفاوتا آتٍ بفضل زیادة أرباح الشركات وتحسن الظروف الاقتصادیة والمالیة
  .)ǚ2     (ات العالمیة للاستثمار الأجنبي المباشر مؤشر فصلي استُحدث مؤخرا تجدد دینامیة التدفق

 
 في 43 الذي ابتلي فیھ العالم بالكساد، انخفضت التدفقات العالمیة الخارجة للاستثمار الأجنبي المباشر بنحو 2009وفي عام 

وتقلص الاستثمار . ة في المائ37 ملیار، متجاوزةً حتى الانخفاض الذي شھدتھ التدفقات الداخلة ونسبتھ 1.101المائة إلى 
الأولي والثانوي وقطاع الخدمات، وانكمشت معظم عناصر الاستثمار الأجنبي : الأجنبي المباشر العالمي في جمیع القطاعات

وانخفض الاستثمار الأجنبي المباشـر . استثمار رأس المال أو القروض داخل الشركات أو الإیرادات المعاد استثمارھا: المباشر
 في 15 في المائة رغم ارتفاع التدفقات من صنادیق الثروة السیادیة بنسبة 65س المال السھمي الخاصة بنسبة من صنادیق رأ

 في المائة في 7وبلغ نصیب ھذه الصنادیق مجتمعةً عُشُر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیة، مقارنة بأقل من . المائة
  .2007ئة التي بلغھا في سنة الذروة  في الما22، لكنھ تراجع من نسبة 2000عام 

 
وقد سبق الأزمةَ العالمیة بعض التغیرات الجوھریة في أنماط الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیة، ومن المرجح أن تكتسب 

 :زخما في الأجلین القصیر والمتوسط بناء على توقعات تقریر الاستثمار العالمي
  
سبي للاقتصادات النامیة والانتقالیة بوصفھما وجھة ومصدرا للاستثمار الأجنبي من المرتقب أن تستمر زیادة الوزن الن •

 في 27ومع أن الاستثمار الأجنبي المباشر الموجھ إلى الاقتصادات النامیة والانتقالیة انخفض بنسبة . المباشر العالمي
 في المائة، فإنھما استوعبتا 21بة  وانكمشت التدفقات من ھاتین المجموعتین من الاقتصادات بنس2009المائة في عام 

 وكان نصیبھا في التدفقات العالمیة الخارجة 2009نصف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الداخلة، تقریبا، في عام 
 .إن ھذه البلدان تقود انتعاش الاستثمار الأجنبي المباشر وستظل أھم وجھة لھذا الاستثمار. الربع
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جاه التراجع الإضافي الأخیر في الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاع الصناعة مقارنة بقطاع من غیر المرجح أن ینقلب ات •
واستناداً إلى قیمة عملیات الدمج والتملك عبر الحدود، كان قطاع الصناعة الأشد تضررا في عام . الخدمات والقطاع الأولي

وكان متوسط الانكماش في القطاع الأولي وقطاع الخدمات . 2008 في المائة مقارنة بعام 77، إذ سجل انخفاضاً بنسبة 2009
فقد . ومع ذلك، تأثرت بعض الصناعات في ھذین القطاعین تأثراً شدیداً.  في المائة على الترتیب57 في المائة و47أقل، إذ بلغ 

 . في المائة87انحدرت قیمة المعاملات في الخدمات المالیة على سبیل المثال بنسبة 
ففي خلال السنتین . الشدید للأزمة في الاستثمار الأجنبي المباشر، فإنھا لم توقف التدویل المتزاید للإنتاجرغم التأثیر  •

الماضیتین، كان انخفاض القیمة المضافة للفروع الأجنبیة التي تملكھا الشركات عبر الوطنیة أقل من الانكماش الكلي 
 11في الناتج المحلي الإجمالي العالمي فبلغ نسبة غیر مسبوقة قدرھا لذا، فقد زاد نصیب تلك الشركات . للاقتصاد العالمي

  . ملیونا80وارتفع مجموع العمالة الأجنبیة في الشركات عبر الوطنیة قلیلا فبلغ . في المائة
 

نبي ، كان تقلص عملیات الدمج والتملك عبر الحدود ھو السبب في معظم الانخفاض الذي شھده الاستثمار الأج2009وفي عام 
 في المائة من 65 (2009 في المائة في عام 34فقد انكمشت تلك العملیات، كونھا أشد تأثراً بالظروف المالیة، بنسبة . المباشر

، أي المشاریع الجدیدة، تلك التي تتولاھا الشركات "غیر المطروقة" في المائة في عدد المشاریع 15ب ، مقارنة )حیث القیمة
ومع أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر بواسطة كِلا أسلوبي الدخول تظھر . عبر الوطنیة منذ البدایة في البلدان الأجنبیة

  .ن أن عملیات الدمج والتملك تزدھر بسرعة أعلى، فإن الأدلة الأولیة تبی2010علامات انتعاش في عام 
 

ومع أن الولایات المتحدة ظلت المتلقي الأكبر للاستثمار الأجنبي المباشر في . وواصلت الأسواق الناشئة الكبیرة أداءھا الجید
تصادات نامیة أو ونصف أھم الوجھات الست للاستثمار الأجنبي ھي الیوم اق. ، فإن الصین احتلت المرتبة الثانیة2009عام 

انتقالیة، علماً بأن ھذه الاقتصادات قطعت شوطا لا بأس بھ أیضاً بوصفھا مصادر ھامة لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
  .)ǚ3     (العالمیة 

 
اراتھا الأجنبیة والشركات عبر الوطنیة من البلدان النامیة أكثر تفاؤلا من نظیراتھا من البلدان المتقدمة، وتتوقع أن تنتعش استثم

وھذا یوحي باستمرار توسع الشركات عبر الوطنیة الناشئة باعتبارھا . بسرعة أعلى، وفق ما جاء في تقریر الاستثمار العالمي
وتشمل البلدان الأكثر جذباً للاستثمار . مصدرا للاستثمار الأجنبي المباشر، سیما في جنوب آسیا وشرقھا وجنوب شرقھا

ولن توجَّھ تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى "). بریك"بلدان (رازیل والاتحاد الروسي والھند والصین الأجنبي المباشر الب
الاقتصادات النامیة والانتقالیة إلى الأجزاء الأكثر اعتمادا على الید العاملة من سلسلة القیمة فحسب، بل ستوجَّھ أكثر فأكثر إلى 

  .لوجیا، حسبما جاء في التقریرالأنشطة المعتمدة أساسا على التكنو
 

فلا یتوقع أن یعود الاستثمار الأجنبي المباشر إلى المستوى . وتتسم توقعات الاستثمار الأجنبي المباشر لھذا العام بتفاؤل حذر
دون ولا یزال ھذا المبلغ .  تریلیون دولار حسب التقدیرات2 و1.6، متراوحاً بین 2012 إلا في عام 2008الذي بلغھ في عام 

ومن المتوقع للتحسن التدریجي في ظروف الاقتصاد الكلي .  تریلیون دولار2.1 وقدرھا 2007الذروة التي بلغھا في عام 
، أن یستمر على مدى السنوات القلیلة القادمة، الأمر الذي 2010وأرباح الشركات وتقییم أسواق الأسھم، الذي سجل في عام 

. 2012 و2011كات عبر الوطنیة أكثر عزماً على مواصلة التوسع في الخارج في عامي وتبدو الشر. یجدد ثقة دوائر الأعمال
. ومن المرجح أن تكون عملیات الدمج والتملك عبر الحدود ھي سبب انتعاش الاستثمار الأجنبي المباشر في المقام الأول

قذت أثناء الأزمة العالمیة، في إیجاد وستستمر إعادة الھیكلة في عدد من الصناعات، علاوة على خصخصة الشركات التي أن
 في المائة في 36فقد زادت ھذه العملیات بنسبة . فرص لدخول الشركات عبر الوطنیة في عملیات دمج وتملك عبر الحدود

  . مقارنة بالسنة المنصرمة2010الأشھر الخمسة الأولى من عام 
 

فالمخاطر تشمل ھشاشة الانتعاش . مؤكدا على الإطلاقبید أن سیناریو انتعاش الاستثمار الأجنبي المباشر ھذا لیس 
مثلا العجز الضریبي والدین (الاقتصادي، والآثار غیر المؤكدة لإصلاح النظم المالیة، والاختلالات الھیكلیة للاقتصاد الكلي 

الیة وأسواق الصرف ، والفرص المحدودة للحصول على الائتمان، وتقلب الأسواق الم)العام في العدید من البلدان المتقدمة
 .الأجنبي، والتدابیر الحمائیة المحتملة التي تؤثر في الاستثمار في بعض البلدان

 

 

 

 وقاع      دة البیان      ات الخاص      ة ب      ھ متاح      ان عل      ى ش      بكة الإنترن      ت ف      ي العن      وان الإلكترون      ي   تقری     ر الاس      تثمار الع      المي 
http://www.unctad.org/wirو http://www.unctad.org/fdistatisticsو http://www.unctad.org/diae  
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  2012-2010، والتوقعات للفترة 2009-2002التدفقات العالمیة الداخلة من الاستثمار الأجنبي المباشـر،  - 1الشكل 
)ملیارات الدولارات(  
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 Ө   ǚ :،الأونكتاد  Ǜ      Ǜ  ǚ  Ǜ ҢҚ  ǚ     җ 2010. 
 

   المباشر على نطاق العالمالمؤشر الفصلي للاستثمار الأجنبي - 2الشكل 
 2005)المتوسط الفصلي لعام : 100س الأسا(
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 Ө   ǚ :،الأونكتاد  Ǜ      Ǜ  ǚ  Ǜ ҢҚ  ǚ     җ 2010. 
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  2009-2008، )أ(تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمیة، الاقتصادات العشرون الأعلى ترتیباً - 3الشكل 
)ملیارات الدولارات(  

  لاستثمار الأجنبي المباشر الداخلةتدفقات ا )أ(
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  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الخارجة  )ب(
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 Ө   ǚ :،الأونكتاد  Ǜ      Ǜ  ǚ  Ǜ ҢҚ  ǚ     җ 2010  

  .2009مباشر في عام مرتّبة على أساس حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي ال  )أ(
 

 
***  **  *** 


