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报告预计 2010年全球直接外资流量将超过 12000亿美元：若隐若现参差不齐
的复苏似乎已经启动 

 
2010 年 7 月 22 日，日内瓦――贸发会议全球投资趋势年度研究报告说，全球外国直接投资(直接外资)流量
于 2009年下半年触底，今年上半年出现温和的复苏，对直接外资前景审慎乐观的情绪油然而生。 
 
复苏势头似乎要加大(图 1)，2010年全球直接外资流量预期增加，超过 12,000亿美元，2011年进一步上升
到 13,000至 15,000亿美元，2012年更向 16,000至 20,000亿美元进军。但是，直接外资的这种前景却充满
着风险和不确定因素，其中包括全球经济复苏的脆弱性。 
 
今天公布的《2010 年世界投资报告》1 估计，全世界直接外资流量继 2008 年下降 16%之后，2009 年骤降
37%，跌至 11,140 亿美元。这样狂跌之后，由于企业盈利好转，经济和金融状况改善，若隐若现参差不齐
的复苏似乎已经开始。根据新推出的季度指数，全球直接外资流动已重现活力(图 2)。 
 
在衰退困扰的 2009 年期间，全球直接外资流出量约降 43%，跌至 11,010 亿美元，甚至超过了 37%的流入
量降幅。第一、第二和第三产业全球直接外资全部下降，直接外资的多数成分――股本投资、公司内部贷

款或再投资收益等均有所收缩。私募基金投入的直接外资减少 65%，不过主权财富基金的流量却上升
15%。这些基金合计占全球直接外资流量的十分之一(而 2000 年还不及 7%)，但是与最高年份 2007 年的
22%相比还是有所下降。 
 
全球危机之前，全球直接外资的格局发生一些重大的变化，中短期之内还会加快变化的势头，《世界投资

报告》预计： 
• 发展中国家和经济转型国家既是全球直接外资的目的地又是来源国，这些国家的相对比重预期

会保持上升。虽然 2009 年流入发展中国家和经济转型国家的直接外资下降了 27%，由这两组
国家流出的直接外资减少了 21%，但是这些国家 2009 年吸收的外来直接投资几近一半，占全
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球直接外资流出量的四分之一。这些国家正在引领直接外资的复苏，仍然是外国投资的主要目

的地。 
• 制造业直接外资与服务业和第一产业直接外资相比进一步减少的趋势近期不可能逆转。按跨境

合并和收购(并购)值计算，制造业 2009 年与 2008 年相比下降了 77%，是受影响最严重的产
业。第一产业和服务业的收缩程度没有那么明显，平均分别下降 47%和 57%。但是这些产业部
门的有些行业受到严重影响，例如，金融业的交易值暴跌了 87%。 

• 尽管危机对直接外资有严重影响，但是并没有制止生产国际化的上升势头。在过去两年里，跨

国公司拥有的外国子公司附加值的减少程度没有全球经济总体收缩的程度那么明显。因此，跨

国公司在世界内产值(GDP)中所占份额上升到 11%的历史新高。跨国公司国外雇员总数略微增
加至 8,000万人。 

 
2009 年，跨境并购的暴跌占了直接外资下降的大部分。跨境并购对金融状况比较敏感，因而在 2009 年收
缩了 34%(并购值下降 65%)，而“绿地”工程(即跨国公司在外国新起炉灶创办的企业)数目仅减少 15%。
虽然通过这两种进入模式流入的直接外资在 2010 年显现复苏的迹象，但是初步证据表明并购活动的反弹
更加迅速。 
 
大型新兴市场的表现仍然亮丽。2009 年，美国仍然是直接外资的最大接受国，但是中国已名列第二。现
在，前六位外国投资目的地中有一半是发展中经济体或转型经济体，这些经济体作为全球直接外资重要来

源地的地位也在上升(图 3)。  
 
《世投报告》说，总部设在发展中经济体的跨国公司比发达国家的同行们更为乐观，预期它们在国外的投

资会恢复得比较快。这意味着新兴跨国公司作为直接外资的来源会继续扩展。此外，全球投资者对发展中

经济体、特别是南亚、东亚和东南亚的发展中经济体表现出越来越浓厚的兴趣。属于尤其耀眼的直接外资

投资亮点的国家有巴西、俄罗斯联邦、印度和中国(“金砖”四国)。报告说，流入发展中经济体和转型经
济体的直接外资将不仅投入价值链的劳力密集型部分，而且会投入到技术密集程度较高的活动之中。 
 
今年直接外资的前景令人审慎乐观。直接外资预计到 2012 年才会恢复到 2008 年的水平，总额估计在
16,000至 20,000亿美元之间。这仍然低于 2007年的峰值 21,000亿美元。2010年宏观经济状况、企业的盈
利和股票市场的估值逐步改善，预期今后几年会继续改善，从而维持工商界重新燃起的信心。2011 年和
2012 年，跨国公司争取国外扩展的意图看来会更加强烈。直接外资可能主要通过跨境并购实现复苏。一些
行业的重组和全球动荡中获救的公司的私有化，将继续为跨国公司创造跨境并购的机会。实际上，2010 年
前五个月，这种并购比去年上升 36%。 
 
但是，直接外资复苏的这种设想远非确定无疑，还会遇到的风险有：经济复苏脆弱，金融监管改革的效应

不确定，宏观经济结构失调(例如取得发达国家的财政赤字和公共债务)，获得信贷的机会有限，股票市场
和外汇市场动荡不定，有些国家可能采取的保护主义措施影响投资等等。  
 
 

 

《 世 界 投 资 报 告 》 及 其 数 据 库 可 以 在 以 下 网 址 网 上 查 阅 ： http://www.unctad.org/wir 、

http://www.unctad.org/fdistatistics 和 http://www.unctad.org/diae 
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图 1 -2002至 2009年全球直接外资流量和 2010至 2012年的预测流量 

(10亿美元) 
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出处：贸发会议《2010年世界投资报告》。 
 

图 2 - 全球直接外资季度指数，2000年一季度至 2010年一季度 
(基数为 100： 2005年季度平均值) 
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出处：贸发会议《2010年世界投资报告》。 
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图 3 - 2008至 2009年全球直接外资流量，前 20位经济体 a  

(10亿美元) 
(a) 直接外资流入量 
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(b) 直接外资流出量 
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出处：贸发会议《2010年世界投资报告》 
a  根据 2009年直接外资流量排名。 


