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FLUXURILE DE ISD CĂTRE ECONOMIILE ÎN TRANZIŢIE SE VOR 

REDRESA ÎN 2010: BĂNCILE STRĂINE AU UN ROL DOMINANT ÎN 
SECTORUL FINANCIAR 

 
Se estimează că fluxurile de Investiţii Străine Directe (ISD-uri) către economiile în tranziţie din 
Europa de Sud-Est şi Comunitatea Statelor Independente (CSI) vor înregistra o creştere 
moderată în 2010, fiind susţinute de preţuri mai mari ale bunurilor de larg consum şi de o 
redresare mai rapidă a economiilor marilor ţările exportatoare de bunuri de larg consum 
(Kazahstan, Federaţia Rusă şi Ucraina) (tabelul 1).   
   
Raportul Mondial al Investiţiilor 2010, subintitulat Investiţii Verzi, a fost lansat de Conferinţa 
Naţiunilor Unite pentru Comerţ şi Dezvoltare (UNCTAD). Documentul arată că intrările de ISD 
în regiune au scăzut cu 43%, atingând 70 miliarde de dolari în 2009 deoarece criza economică 
şi financiară a redus încrederea investitorilor străini în rezistenta economiilor din regiune, iar 
planurile de investiţii fie s-au restrâns, fie s-au amânat. 
 
În CSI, toate economiile bazate pe resurse au înregistrat scăderi drastice în intrările de ISD în 
2009. O scădere a cererii şi a preţului principalelor exporturi de bunuri de larg consum din CSI 
a dus la o scădere bruscă a fluxurilor de ISD către subregiune. ISD-urile către cea mai mare 
economie a regiunii, Federaţia Rusă, au fost aproape înjumătăţite, în special datorită ritmului 
scăzut de creştere a economiei şi cererii interne, determinând astfel micşorarea profitului 
rezultat din proiecte bazate pe resurse naturale şi diminuarea ISD-urilor. Cea de-a doua 
economie a regiunii ca mărime, Ucraina, a inregistrat o scădere a intrărilor de ISD de peste 50 
la sută în 2009, întrucât a fost puternic lovită de criză financiară globală. În schimb, declinul 
economiei în Kazahstan a fost neînsemnat, ţara rămânând atractivă pentru proiecte din 
domeniul industriei de hidrocarburi. Aceste trei ţări au continuat să ocupe primele trei poziţii in 
topul beneficiarilor în 2009 (figură 1).  
   
În Europa de Sud-Est, lichidarea proiectelor legate de privatizare a creat o sensibilitate a 
intrărilor de ISD la fluctuaţiile din economia globală. Totuşi, fluxurile de ISD către subregiune 
au fost mai puţin afectate decât cele către CSI, deoarece investitorii străini considera încă 
atractive proiectele în servicii orientate către piaţă internă. Sectorul financiar a fost de departe 
cel mai mare beneficiar al stocurilor de ISD-uri.  
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2009:Q1 2009:Q2 2009:Q3 2009:Q4 2010:Q1 2009:Q1 2009:Q2 2009:Q3 2009:Q4 2010:Q1

Albania   160   417   240   160   215   5   18   5   7   2
Belarus  1 014   105   89   665   913   4   16 -  2   10   12
Kazakhstan  2 541  2 433  4 162  3 465  2 951   237   697  1 504   638   259
Montenegro   130   328   648   220   175   13   7   12   13 -  3
Russian Federation  9 436  10 149  12 325  6 813  10 100  13 622  11 593  9 836  11 007 ..
Serbia   828   339   200   553   464   2 -  3   38   18   67
Ukraine   911  1 300  1 265  1 340  1 477   28   21   55   58   610

Country FDI inflows FDI outflows

ISD în băncile din sud-estul Europei s-au aflat într-o continuă creştere încă de la începutul 
anilor 2000, fiind alimentate de restructurări şi privatizări. Drept urmare, în 2008, 90% dintre 
activele băncilor erau deţinute de bănci străine (figură 2). Acestea au jucat un rol în general 
pozitiv pe parcursul crizei financiare globale. Criza recentă din Grecia, cauzată de datoriile 
naţionale, readuce în atenţie îngrijorarea că prezenţa semnificativă a băncilor străine ar putea 
canaliza riscurile generale către subregiune.  
   
Reducerea cu 16% a ieşirilor de ISD din regiune, ajungând la 51 de miliarde de dolari, nu a fost 
atât de drastică precum scăderea importurilor. Companiile transnaţionale din Federaţia Rusă - 
de departe cel mai mare investitor din regiune (figură 1) - au continuat să achiziţioneze acţiuni 
strategice, în special în petrochimie, în ţările dezvoltate.   
   
Majoritatea măsurilor politice recente din regiune au avut în vedere promovarea investiţiilor, 
inclusiv prin simplificarea procedurilor de înregistrare a afacerilor (e.g. Tajikistan şi 
Turkmenistan), diminuarea restricţiilor tranzacţiilor de schimb valutar (e.g. Kazahstan) sau  
îmbunătăţirea condiţiilor în zone economice speciale (ex. Federaţia Rusă). Într-un singur caz, 
totuşi, au fost reintroduse reglementarile locale pentru sectorul rezervelor subsolului 
(Kazahstan).  
   

Raportul Mondial al Investiţiilor  şi baza sa de date sunt disponibile online la http://www.unctad.org/wir, 
http://www.unctad.org/fdistatistics and http://www.unctad.org/diae . 
 

 
 

Tabelul 1. Europa de Sud-Est şi CSI: fluxurile de ISD (importuri şi exporturi) în ţările selecţionate , 
2009-2010, pe trimestre  

 (Milioane de dolari)  
 

Sursa: UNCTAD, Raportul Mondial al Investitiilor  2010 
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Figura 1. Economiile in tranzitie: top 5 importatori si exportatori de ISD, 2008, 2009a 
(Miliarde de dolari) 
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b) Exporturi 
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Sursa: UNCTAD, Raportul Mondial al Investitiilor  2010. 
a  Clasificare in functie de amploarea fluxurilor de ISD din 2009. 
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Figura 2. Proportia bancilor straine in totalul activelor bancare in Europa de Sud-Est,  
2002 si 2008 (%) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sursa: UNCTAD, Raportul Mondial al Investitiilor  2010. 
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