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В 2010 году ожидается оживление притока ПИИ в страны с 
переходной экономикой: иностранные банки играют 

доминирующую роль в финансовом секторе 
 
Женева, 22 июля 2010 года − В 2010 году ожидается умеренное увеличение притока 
прямых иностранных инвестиций (ПИИ) в страны с переходной экономикой Юго-
Восточной Европы и Содружества Независимых Государств (СНГ) в связи с 
повышением цен на сырьевые товары и ускорением экономического оживления в 
крупных странах, экспортирующих сырьевые товары (Казахстан, Российская 
Федерация и Украина) (см. таблицу 1). 
 
Сегодня вышел в свет подготовленный Конференцией Организации Объединенных 
Наций по торговле и развитию (ЮНКТАД) 1 Доклад о мировых инвестициях, 2010 
год: инвестиции в низкоуглеродную экономику. Как отмечается в Докладе, в 2009 
году приток ПИИ в страны региона сократился на 43% до 70 млрд. долл. США, 
поскольку финансово-экономический кризис снизил уверенность иностранных 
инвесторов в прочности экономики стран региона, и инвестиционные планы были 
пересмотрены в сторону сокращения или отложены. 
 
Все страны СНГ с экономикой, опирающейся на ресурсную базу, столкнулись с 
существенным сокращением притока ПИИ в 2009 году. Сокращение спроса на 
основные сырьевые товары, экспортируемые СНГ, и снижение цен на них привели к 
резкому уменьшению притока ПИИ в этот субрегион. Приток ПИИ в Российскую 
Федерацию, обладающую крупнейшей экономикой среди стран региона, сократился 
почти в два раза, что объяснялось прежде всего вялым ростом экономики и 
                                                
∗ Контактная информация:  пресс-бюро ЮНКТАД, телефон:  +41 22 917 5828, электронная почта:  
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1 Доклад World Investment Report 2010: Investing in a Low-carbon Economy (WIR10) (в продаже под 
№ Е.10.II.D.2, ISBN: 978-92-1-112806-2) можно приобрести в секциях продаж Организации Объединенных 
Наций по нижеуказанным адресам или у агентов Организации Объединенных Наций по продаже во многих 
странах. Цена: 95 долл. США (для жителей развивающихся стран скидка 50%, для жителей наименее 
развитых стран скидка 75%). В эту цену входит цена печатного издания и CD-ROM. Клиентам, желающим 
приобрести отдельно печатное издание или CD-ROM или узнать цену для крупных партий, следует 
обращаться в секции продаж. Жителям стран Европы, Африки и Западной Азии можно направлять заказы 
или запросы по адресу: United Nations Publication/Sales Section, Palais des Nations, CH-1211 Geneva 10, факс 
+41 22 917 0027, электронная почта: unpubli@un.org; а жителям стран Северной и Южной Америки и 
Восточной Азии – по адресу United Nations Publications, Two UN Plaza, DC2-853, New York, NY 10017, USA, 
телефон: +1 212 963 8302 или +1 800 253 9646, факс: +1 212 963 3489, электронная почта: 
publications@un.org. Интернет: http://www.un.org/publications. 
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внутреннего спроса, снижением доходности проектов в секторе природных ресурсов 
страны и истощением потоков возвращающихся в форме ПИИ ранее вывезенных 
инвестиций. В Украине, которая занимает второе место среди стран региона по 
размеру национальной экономики, приток ПИИ сократился в 2009 году более чем в 
два раза, поскольку она серьезно пострадала от мирового финансового кризиса. С 
другой стороны, снижение притока ПИИ было умеренным в Казахстане, поскольку 
эта страна сохранила свою привлекательность для реализации проектов в секторе 
углеводородного сырья. В 2009 году эти три страны по-прежнему возглавляли 
список стран региона по объему притока инвестиций (см. диаграмму 1). 
 
В Юго-Восточной Европе из-за свертывания приватизационных проектов приток 
ПИИ оказался подверженным воздействию спада в мировой экономике. Вместе с 
тем приток ПИИ в этот субрегион снизился в меньшей степени, чем в СНГ, 
поскольку иностранные инвесторы продолжали находить привлекательные проекты 
в секторах услуг, ориентированных на внутренние рынки. Финансовый сектор 
выступал крупнейшим получателем ПИИ, намного опережавшим другие секторы 
экономики по данному показателю. 
 
Приток ПИИ в банковский сектор стран Юго-Восточной Европы увеличивался с 
начала 2000-х годов  под влиянием процессов реструктуризации и приватизации. В 
результате в 2008 году 90% банковских активов принадлежало иностранным банкам 
(см. диаграмму 2). Этот фактор в целом сыграл положительную роль во время 
мирового финансового кризиса. Вместе с тем недавний долговой кризис в Греции 
усилил обеспокоенность по поводу того, что значительное присутствие иностранных 
банков может способствовать привнесению системных рисков в этот субрегион. 
 
Сокращение оттока ПИИ из стран региона было не столь существенным, как их 
притока, в частности вывоз ПИИ снизился на 19% до 51 млрд. долл. США. 
Транснациональные корпорации Российской Федерации, являющейся крупнейшим 
инвестором среди стран региона, намного опережающим другие страны по данному 
показателю (см. диаграмму 1), продолжали приобретать стратегические активы в 
развитых странах, главным образом в нефтехимическом секторе. 
 
Большинство недавних изменений в национальной политике стран региона были 
направлены на поощрение инвестиций путем упрощения регистрации предприятий 
(например, это касалось Таджикистана и Туркменистана), снижения ограничений в 
отношении валютных операций (например, в Казахстане), и/или улучшения условий в 
специальных экономических зонах (например, это касалось Российской Федерации). 
Вместе с тем в одном случае были усилены требования в отношении доли местного 
компонента (в Казахстане). 
 
 

Доклад о мировых инвестициях и его база данных см. онлайн 
http://www.unctad.org/wir, http://www.unctad.org/fdistatistics и http://www.unctad.org/diae  
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Таблица 1 - Юго-Восточная Европа и СНГ: потоки ПИИ в отдельных странах,  

2009−2010 годы, по кварталам 
(Млн. долл. США) 

2009:Q1 2009:Q2 2009:Q3 2009:Q4 2010:Q1 2009:Q1 2009:Q2 2009:Q3 2009:Q4 2010:Q1

Albania   160   417   240   160   215   5   18   5   7   2
Belarus  1 014   105   89   665   913   4   16 -  2   10   12
Kazakhstan  2 541  2 433  4 162  3 465  2 951   237   697  1 504   638   259
Montenegro   130   328   648   220   175   13   7   12   13 -  3
Russian Federation  9 436  10 149  12 325  6 813  10 100  13 622  11 593  9 836  11 007 ..
Serbia   828   339   200   553   464   2 -  3   38   18   67
Ukraine   911  1 300  1 265  1 340  1 477   28   21   55   58   610

Country FDI inflows FDI outflows

 
Источник: UNCTAD, World Investment Report 2010. 

 

Диаграмма 1 - Страны с переходной экономикой: пять крупнейших получателей и 
источников потоков ПИИ, 2008 и 2009 годыа 
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b) Отток 
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Источник: UNCTAD, World Investment Report 2010. 
а По показателям потоков ПИИ в 2009 году. 
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Диаграмма 2 - Доля иностранных банков в общих банковских активах в 
Юго-Восточной Европе, 2002 и 2008 годы 
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Источник: UNCTAD, World Investment Report 2010. 
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