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  تمويل النمو في أقل البلدان نمواً

 في المائة من أصول صناديق الثروة السيادية من البلدان النامية يمكن أن يفضي إلى زيادة هامة في التمويل الإنمائي لصالح 1توجيه 
  أقل البلدان نمواً

  
، إلى أن توجيـه جـزء        الرئيسية ، وهو من منشورات الأونكتاد    )1(2011 تقرير أقل البلدان نمواً لعام     يذهب   - 2011نوفمبر  /تشرين الثاني  17جنيف،  

 ترليـون دولار،  3.5سيادية، والتي تبلغ قيمتها  من احتياطيات العملات الأجنبية التي تحتفظ ا البلدان النامية في صناديق ثروا ال    - في المائة    1 -ضئيل جداً   
الدور الـذي   "الفرعي   ويحمل التقرير الذي يصدر اليوم العنوان     . إلى أقل البلدان نمواً، يمكن أن يفضي إلى زيادة هامة في التمويل الإنمائي لهذه البلدان الأخيرة               

  ." الشاملة والمستدامةيمكن للتعاون بين الجنوب والجنوب أن يؤديه من أجل تحقيق التنمية
 
ويستند الاقتراح الجديد الذي يدعو إلى زيادة التعاون المالي بين الجنوب والجنوب إلى حقيقة أن استخدام الموارد المالية الفائضة من البلـدان الناميـة الناشـئة               

. في بناء القدرات الإنتاجية، وتيسير التجارة، ودعـم التنميـة المـستدامة           والدينامية لتمويل الاستثمار الموجه نحو التنمية في أقل البلدان نمواً يمكن أن يساعد              
وبالإضافة إلى زيادة فرص وصول أقل البلدان نمواً إلى التمويل، يمكن لهذه الاستثمارات أن تتيح لصناديق الثروة السيادية فرصـة لزيـادة تنويـع حـوافظ                          

  .استثماراا
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تواجه حالة تقشف مالي فضلاً عن قيود محتملة تحد من التدفقات الخاصة            اعدة الإنمائية الرسمية من البلدان الصناعية التي      وبالنظر إلى تراجع إمكانيات زيادة المس      
ية شـاملة  ، فإن الوصول إلى أشكال جديدة من التمويل الإنمائي يعتبر أمراً بالغ الأهمية بصفة خاصة لبناء مسارات إنمائ هذه البلدان من جراء الأزمة التي تعانيها    

ثم إن حالة الانتعاش العالمي الهشة جداً وأوضاع السيولة المقيدة بشدة، تتطلب إنشاء آليات مالية رئيسية يمكن أن تحسن القدرة الإقراضية                 . في أقل البلدان نمواً   
ار فائدة منخفضة لصالح أقل البلدان نمواً كـأداة        ويمكن توسيع هذه المصارف بدرجة كبيرة لكي توفر قروضاً بأسع         . لمؤسسات مثل مصارف التنمية الإقليمية    
  .أساسية لتيسير تنفيذ استراتيجياا الإنمائية

  
 في المائة من أصول هذه الصناديق في مـصارف  1ثروة سيادية ما نسبته  وفي هذا السياق، يقترح الأونكتاد أن تستثمر البلدان النامية التي توجد لديها صناديق        

وينبغي أن يكون ذلك على أساس طوعي وعلى العموم، كان أداء مصارف التنمية الإقليمية أداءً جيداً . شكال منها مثلاً زيادة رأسمالها المدفوعالتنمية الإقليمية بأ
 الأداة الأمثـل   أنهذا النهجوقد يثبت ه. جداً في توفير التمويل الإنمائي الفعال ولكن هذه المصارف تحتاج إلى موارد إضافية لتمويل الاستثمارات البالغة الأهمية       

فمن شأنه أن ييسر الاستثمار المكثف في الهياكل الأساسية الإقليمية، الأمر الذي يمكن أن يعزز التجارة ويـوفر التمويـل                 . توجيه الموارد إلى أقل البلدان نمواً     ل
للمقرضين والمتلقين أن يتفقوا معاً على تحديد الآليات والمستويات   وينبغي.ويجب أن تصاغ التفاصيل المالية لهذا النهج على أساس إقليمي. للتكنولوجيات الخضراء

  .تحديداً دقيقاً
 
وفي أمريكـا  . ويشير التقرير إلى أن مصارف التنمية الإقليمية، مثل مصرف التنمية الآسيوي، تؤدي بالفعل دوراً رئيسياً في تيسير التكامل الاقتصادي الإقليمي     

ومن شـأن تزايـد مـشاركة       . لبلدان أيضاً مصارف دون إقليمية مثل مصرف التنمية لأمريكا اللاتينية الذي يعتبر مصرفاً ناجحاً جداً              اللاتينية، أنشأ بعض ا   
ميـة علـى    مصارف التنمية الإقليميـة أو دون الإقلي      تعول  اً ما   يروكث. لكية المشاريع الإنمائية والسيطرة عليها    المصارف الإقليمية أن يعزز الشعور الإقليمي بم      

كمـا  . على نحو أكثر مرونةًفي الوقت المناسب    وهذا يسمح لهذه المصارف بتوفير الموارد و      . الضغوط غير الرسمية التي يمارسها النظراء بدلاً من فرض الشروط         
  .أن عمل هذه المصارف يعكس على نحو أفضل تجارب البلدان النامية الناجحة

 
اً على التفاوض مع المؤسسات العالمية الكبرى محدودة، فإن مصارف التنمية الإقليمية أو دون الإقليمية يمكن أن تساعد       وعلى الرغم من أن قدرة أقل البلدان نمو        

لك فإن المؤسسات العامة الإقليمية ولذ. كما أن التباينات فيما يتعلق بالمعلومات قد تكون أقل على المستوى الإقليمي. أن يكون لها صوت أعلىهذه البلدان في 
ومن الأمثلة الجيدة على   . يمكن أن تكون مهيأة تماماً لتوفير المنافع العامة الإقليمية وبخاصة تلك التي تحتاج إلى استثمارات أولية كبيرة وإلى آليات تنسيق إقليمية                    

ومن الوظائف الهامة الأخـرى     . المنطقة المعنية في مجالات مثل الابتكار التكنولوجي      ذلك تمويل الهياكل الأساسية الإقليمية وتنسيق تمويل المشاريع على نطاق           
  .لمصارف التنمية الإقليمية ودون الإقليمية ما يتمثل في تمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة الحجم

 
ائف التمويلية، حيث إا تظل ضحلةً ومتخلفةً وعرضة للتأثر بالصدمات وغالباً ما تكون القطاعات المالية في معظم أقل البلدان نمواً غير قادرة على أداء هذه الوظ 

 على نحو غير يعني أن أقل البلدان نمواً معرضةويضاف إلى ذلك أن المستوى العالي للمديونية والاعتماد على تدفقات رؤوس الأموال الأجنبية الداخلة . الخارجية
  .عادي للتأثر بالصدمات الخارجية

 
ويتوقع أن تؤدي هذه التغيرات إلى تعزيز الثقـة  .  أن يتزايد الدور والوزن النسبيان للمصارف الإقليمية، مقارنةً بالمؤسسات المالية الدولية التقليدية       ومن المرجح  

  .جهة نحو التنمية في أقل البلدان نمواًالمتبادلة بين المصارف والمستفيدين منها، والحد من الدور الحالي المفرط لفرض الشروط، وتحسين كفاءة عمليات الإقراض المو
 
 ترليـون  9.30 ترليـون دولار إلى    2.05، زادت قيمة الاحتياطيات العالمية من       2010 إلى اية عام     2001ديسمبر  /كانون الأول وفي الفترة الممتدة من      

 إلى الاحتياطيات   2010- 2001 الاحتياطيات العالمية في الفترة      من الزيادة في  )  في المائة  80 ترليون دولار أو ما نسبته       6.1(ويرجع الجزء الأعظم    . دولار
وقد تراكم جزء كبير من احتياطيات البلدان النامية من العملات الأجنبية في صناديق الثروة السيادية التي تدار عموماً بـصورة                    . المتراكمة لدى البلدان النامية   

 ترليون دولار   4.3قدر قيمة الأصول الإجمالية لهذه الصناديق بمبلغ        وت. أو وزارات المالية  /لمركزية و لمصارف ا مستقلة عن إدارة الاحتياطيات التقليدية من قبل ا       
  . ترليون دولار للاقتصادات النامية3.5 منه مبلغ
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 للمساعدة الرسميـة  - وليس بديلاً -عتبر مكملاً  تإلا أن التقرير ينبه إلى أن الإمكانيات الناشئة لتعزيز التعاون بين الجنوب والجنوب في مجال التمويل ينبغي أن           
بديلاً، للتعاون الإنمـائي التقليـدي بـين         ولن تكون الفرص الجديدة للتعاون بين الجنوب والجنوب مفيدة إلا إذا كان هذا التعاون مكملاً، وليس               . التقليدية

  .الشمال والجنوب
 

  ملات الأجنبية مجموع الاحتياطيات العالمية من الع-1الرسم البياني 
  )بملايين الدولارات(

 
  .2011أقل البلدان نمواً لعام  تقرير: المصدر
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