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 تحسن الفرص المرتقبة للاستثمار الأجنبي في آسيا

 شرائها عبر الحدود آخذة في الازديادعمليات إندماج الشرآات و

إن الفѧѧرص المرتقѧѧبة للاسѧѧتثمار بالنسѧѧبة للبѧѧلدان الѧѧنامية فѧѧي آسѧѧيا إجمѧѧالاً مشѧѧرقة، نظѧѧراً  " 
، واستعادة المنطقة عافيتها    )1(لѧنوعية المحددات الاقتصادية الأساسية للاستثمار الأجنبي المباشر       

          ѧبذل فѧئت تѧا فتѧتي مѧود الѧة، والجهѧة الماليѧر الأزمѧبيل تحرير التجارة وإعادة تشكيل البنى  إثѧي س
 ، حسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبما جѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧاء فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي   "الهيكѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلية والѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧتي أصѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبحت الآن واسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧعة الانتشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧار   

 

 

 ـــــــــــــــــــ

يعѧَرَّف الاسѧتثمار الأجنبي المباشر بأنه استثمار ينطوي على مراقبة إدارية لكيان         )1( 
طوي الاستثمار الأجنبي المباشر وين. مقيѧم فѧي اقتصѧاد ما من قبل مؤسسة مقيمة في اقتصاد آخر       

 .على علاقة طويلة الأجل تعكس اهتماما دائما لمستثمر ما في آيان أجنبي
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، )2(عمليات إندماج الشرآات وشرائها عبر الحدود والتنمية: 2000تقرير الاستثمار العالمي لعام 
 ).الأونكتاد(الذي أصدره اليوم مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية 

3(إن مجموع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة عن طريق الشرآات عبر الوطنية 

قد زاد ) بما فيها آسيا الوسطى وغرب آسيا وبلدان المحيط الهادئ ( إلى البѧلدان الѧنامية في آسيا         )
م  مليار دولار في العا97عن ( مليار دولار تقريبا 106زيادة آبيرة في العام الماضي، حيث بلغ 

وآان ذلك متناقضا مع الهبوط الذي آان متوقعا على نطاق واسع في أعقاب الأزمة       ). السابق لـه 
 .1998-1997المالية التي حدثت في الفترة 

 

 

 

 

 

 ــــــــــــــــــ
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2000. 

: تѧتكون الشرآات عبر الوطنية من المؤسسات الأم والشرآات الأجنبية التابعة لها    )3( 
وتُعѧَرَّف المؤسسѧة الأم بأنها مؤسسة تسيطر على أصول آيان آخر أو آيانات أخرى في بلد آخر        

ان أخѧرى غيѧر وطѧنها، ويѧتم ذلѧك عѧادة بامѧتلاك حصѧة فѧي رأس المال والحصة في رأس                      أو بѧلد  
 فѧي المائѧة تعتبر عادة عتبة للتحكم بالأصول في هذا    10المѧال السѧهمي الѧتي لا تقѧل نسѧبتها عѧن              

 .السياق

 

تدفقѧѧات الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر إلى اقتصѧѧادات البѧѧلدان    
 جѧنوب آسѧيا وشرقها   الѧنامية المتѧلقية العشѧرة الرئيسѧية فѧي       
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 وجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧنوب شѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرقها فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي  
 1999 و1998                         عامي 

 )بملايين دولارات الولايات المتحدة(

 الاقتصاد 1998 1999

148 96 158 87  مجموع جنوب آسيا وشرقها وجنوب شرقها

400 40 751 43  الصين

068 23 776 14  )الصين(هونغ آونغ 

340 10  رياجمهورية آو 5 215

 سنغافورة 5 493 6 984

 تايلند 7 449 6 078

 ماليزيا 2 700 3 532

 مقاطعة تايوان الصينية  222 2 926

 الهند 2 635 2 168

 فييت نام 1 972 1 609

 الفلبين 1 752 737

وتعتبر فرص الصين مستقبلاً في اجتذاب الاستثمار الأجنبي المباشر فرصا طيبة، بالرغم  
 40.4 فѧي المائѧة تقريباً، حيث بلغ هذا الاستثمار   8فѧي السѧنة الماضѧية بنسѧبة     مѧن حѧدوث هѧبوط      

ويتوقع أن تظل الصين موقعاً جذاباً للاستثمار الأجنبي المباشر، خاصة على الأجل . مليار دولار
تقرير الطويل، على ضوء انضمامها المرتقب إلى منظمة التجارة العالمية، على نحو ما ورد في 

 قѧѧد تجѧѧلى فѧѧي تѧѧباطؤ الѧѧنمو   1999إن الهѧѧبوط الѧѧذي حѧѧدث عѧѧام  . 2000لعѧѧالمي لعѧѧام الاسѧѧتثمار ا
الاقتصѧادي فѧي هذا البلد، وفي حدوث فائض في الطاقة الإنتاجية في بعض الصناعات التحويلية          

 .آما ازداد التنافس من البلدان المجاورة. نظرا للإفراط في الاستثمار أثناء العقد الماضي

مار الأجنبي المباشر الوافد إلى الصين تم تعويضه، بل وأآثر من ذلك، والهبوط في الاستث 
فѧي السѧنة الماضѧية عѧن طѧريق ازدهѧار الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر الوافѧد إلى جمهورية آوريا                

ولدى البلدان الخمسة الأشد  . وانѧتعاش الѧتدفقات الوافѧدة فѧي سѧنغافورة ومقاطعѧة تѧايوان الصѧينية               
، هبطت التدفقات في تايلند والفلبين،      1998-1997 الѧتي حدثѧت في الفترة        تأثѧرا بالأزمѧة الماليѧة     
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وسѧѧجلت إندونيسѧѧيا تصѧѧفية أخѧѧرى    . بيѧѧنما زادت فѧѧي ماليѧѧزيا وتضѧѧاعفت فѧѧي جمهوريѧѧة آوريѧѧا      
 1998 مѧѧليار دولار، بعѧد أن آѧانت قѧѧد سѧجلت تصѧفية للاسѧѧتثمار فѧي عѧѧام      3.3للاسѧتثمار قدرهѧا   

 في المائة، 4 النهائية، آسبت البلدان الخمسة مجتمعة   وفѧي المحصѧلة   .  مѧليون دولار   350قدرهѧا   
 . مليار دولار17حيث بلغت التدفقات إليها 

وعقب الأزمة المالية الآسيوية، أخذت جمهورية آوريا بسياسات لتشجيع التدفقات الوافدة  
فع مѧن الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر، ممѧا أدى إلى حدوث زيادة في عمليات الاندماج والشراء بدا             

والإصلاحات التي قامت بها الحكومة في القطاع العام وحاجتها         . نمو الاستثمار الأجنبي المباشر   
المѧلحة إلى توفيѧر الѧتمويل وقѧت حѧدوث الأزمѧة قѧد أفضѧيا إلى عمѧلية خصخصة واسعة النطاق،                 

وبلغ مجموع الاستثمار   . أصѧبحت عنصѧراً هامѧاً آخѧر مѧن عناصѧر اجѧتذاب المستثمرين الأجانب               
ѧѧية الأجنѧѧنة الماضѧѧي السѧѧر فѧѧليار دولار 10.3بي المباشѧѧام ( مѧѧه عѧѧعف مجموعѧѧبا ضѧѧ1998تقري ،

 3 مѧليار دولار، وأآѧثر مѧن ثلاثѧة أضعاف المستوى الأعلى السابق الذي تجاوز قليلاً               5.2الѧبالغ   
 ).1997مليار دولار في عام 

بحيث ) لصينا(وزادت الѧتدفقات الوافѧدة مѧن الاسѧتثمار الأجنبي المباشر إلى هونغ آونغ                
 مѧѧѧليار دولار، بيѧѧѧنما زادت الѧѧѧتدفقات إلى   15 مѧѧѧن 1999 مѧѧѧليار دولار فѧѧѧي عѧѧѧام   23تجѧѧѧاوزت 

 2.9و) 1998 مليار دولار في عام 5.5( مليار دولار 7سنغافورة ومقاطعة تايوان الصينية لتبلغ 
 .، على التوالي)1998 مليون دولار في عام 222(مليار دولار 

 آات وشرائها عبر الحدودازدياد عمليات اندماج الشر

أصѧبحت عمѧليات اندمѧاج الشѧرآات وشѧرائها عѧبر الحѧدود أسѧلوبا متزايد الأهمية لدخول                    
 مليار دولار أثناء 20أسѧواق جѧنوب آسѧيا وشѧرقها وجѧنوب شѧرقها وبѧلغت متوسѧطاً سѧنوياً قدره           

زمة، أي  مѧليار دولار أثѧناء سѧنوات ما قبل الأ       7بالمقارنѧة بمتوسѧط قѧدره        (1999-1997الفѧترة   
فقد قفز . وقد حدثت أهم الزيادات في البلدان الخمسة التي أصابتها الأزمة). 1996-1994الفترة 

 68ود في بلدان آسيا النامية إلى عبر الحد وشرائهااندماج الشرآات  عملياتنصيبها من مجموع 
اندماج  لياتعموقد بلغت . 1996 فѧي المائة في عام  19، بالمقارنѧة ب   1998فѧي المائѧة فѧي عѧام     

 دولار مليار 15ود في البلدان الخمسة مجتمعة مستوى قياسيا قدره عبر الحد وشѧرائها الشѧرآات  
ومن المحتمل تحقيق . دولار مليار 9، واستأثرت جمهورية آوريا وحدها بما قدره 1999في عام 

 .مجموع أآبر آثيراً في هذه السنة

ود حسѧب بѧلد المنشѧأ تحѧولا     بر الحѧد عѧ  وشѧرائها اندمѧاج الشѧرآات    عمѧليات وشѧهد توزيѧع    
وآانت الولايات المتحدة وهولندا وسنغافورة والمملكة المتحدة، بهذا الترتيب، أآبر البلدان . آبيرا

الشѧارية أثѧناء الأزمѧة الماليѧة، واسѧتأثرت سѧويا بمѧا يقѧرب مѧن نصѧف القيمѧة الإجمالية لصفقات                         
دان الخمسѧة الѧتي أصابتها الأزمة أثناء   ود فѧي البѧل  عѧبر الحѧد   وشѧرائها اندمѧاج الشѧرآات    عمѧليات 
وهѧذه البلدان تخطت ماليزيا وألمانيا، وهما البَلَدان اللذان آانا في الطليعة       . 1999-1998الفѧترة   

آما أن الشرآات عبر الوطنية من سويسرا وفرنسا قد . 1996-1995قѧبل الأزمѧة، خѧلال الفѧترة         
 .عجلت خطى عمليات شرائها
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      ѧتثمار الأجنѧبط الاسѧبة            وهѧيا بنسѧنوب آسѧي جѧر فѧمليار 3.2 في المائة ليبلغ    13بي المباش 
 مليار 2.6 (دولار مليار 2.2وبѧلغت الѧتدفقات الوافѧدة إلى الهѧند، أآѧبر البѧلدان المتѧلقية،        . دولار
 ونملي 150 الوافد إلى بنغلاديش إلى المباشرالأجنبي  الاستثماروهبط ). 1998 فѧي عѧام   دولار

وظلت التدفقات الوافدة . بعѧد حѧدوث زيѧادات فѧي السѧنتين السѧابقتين      ) ردولا لاييѧن م 308(دولار 
لهذا " أن 2000تقريѧر الاسѧتثمار العѧالمي لعام    ويفيѧد  . دولار مѧليار  0.5إلى باآسѧتان ثابѧتة عѧند    

. المباشѧѧرالأجنѧѧبي  الاسѧѧتثمارالإقѧѧليم الفѧѧرعي، عѧѧلى الأجѧѧل الطويѧѧل، إمكانѧѧات آѧѧبيرة فѧѧي مجѧѧال   
د آبير على سرعة خطى تحرير التجارة والإصلاح الاقتصادي، وعلى وسѧيتوقف تحقيقهѧا إلى ح     

 ".الاستقرار المحلي والإقليمي

) بما فيه إسرائيل( الوافѧدة إلى غѧرب آسѧيا    المباشѧر الأجنѧبي   الاسѧتثمار وواصѧلت تدفقѧات    
 فѧѧي عѧѧام دولار اتمѧѧليار 8( مѧѧليارات دولار فѧѧي السѧѧنة الماضѧѧية  9إتجاههѧѧا الصѧѧعودي، فبѧѧلغت 

 مليار 4.3 (1999 في دولار مليار 4.8اسѧتأثرت المملكة العربية السعودية وحدها ب   و). 1998
 (دولار مليار 2.3وجاءت إسرائيل في المرتبة الثانية، حيث بلغت التدفقات الوافدة إليها ) دولار
وآانت السياحة والمنشآت الكهربائية والإلكترونية ومختلف الصناعات التي ). دولار مليار 1.85

 .وم على سياسة التكنولوجيا الرفيعة، جذابة بشكل خاصتق

ويفيѧѧѧد تقريѧѧѧر الأونكѧѧѧتاد الصѧѧѧادر اليѧѧѧوم أن التحسѧѧѧينات الѧѧѧتي حدثѧѧѧت مؤخѧѧѧرا فѧѧѧي البيѧѧѧئة     
الاقتصѧѧѧادية الكѧѧѧلية وفѧѧѧي المѧѧѧناخ السياسѧѧѧي فѧѧѧي المѧѧѧنطقة، مقѧѧѧترنة بانفѧѧѧتاح صѧѧѧناعة الѧѧѧنفط عѧѧѧلى   

، من المحتمل أن تفضي ) السعودية خاصѧة فѧي الكويѧت والممѧلكة العѧربية         (المسѧتثمرين الأجѧانب     
 . إلى زيادة التدفقات الوافدة إلى المنطقة

 من شرآات النفط الرئيسية على تطوير 12وقѧد تفاوضѧت الممѧلكة العѧربية السѧعودية مع         
 مليار دولار على مدى 100البѧنى التحѧتية ومشѧاريع تعѧتمد عѧلى وقѧود الغاز بما تزيد قيمته عن                 

وآذلك، تسعى الكويت إلى اجتذاب شرآات نفط دولية لاستثمار مبالغ   . ةالسنوات العشرين القادم  
 . لتطوير حقول نفط قريبة من الحدود مع العراقدولار اتمليار 7تصل إلى 

 أن آسيا الوسطى قد فقدت زخم الاستثمار 2000تقريѧر الاستثمار العالمي لعام    ويѧرد فѧي      
الأولى مѧѧن تحريѧѧر الѧѧتجارة والإصѧѧلاحات الأجنѧѧبي المباشѧѧر الѧѧذي آѧѧانت تحѧѧظى بѧѧه فѧѧي المرحѧѧلة 

 في دولار اتمليار 3آما أن التدفقات الوافدة إلى ذلك الإقليم الفرعي، التي تجاوزت قليلا . لديهѧا 
وقѧѧد هيمѧѧنت   .  فѧѧي السѧѧنة الماضѧѧية   دولار مѧѧليار  2.8، قѧѧد هѧѧبطت إلى   1998 و1997آѧѧل مѧѧن  

 الوافѧѧدة إلى البѧѧلدين  المباشѧѧري الأجنѧѧب تثمارـالاسѧѧالاسѧѧتثمارات فѧѧي مجѧѧال الѧѧنفط عѧѧلـى تدفقѧѧات    
 مليار 1.15مقابل  (1999 فѧي  دولار مѧليار  1.6واسѧتأثرت آازاخسѧتان ب    . المتѧلقيين الرئيسѧيين  

 الوافѧـد إلى أذربيجѧان فѧي السѧنة     المباشѧر الأجنѧبي   الاسѧتثمار وهѧبط مجمѧوع   ). 1998 فѧي  دولار
 قطاعѧات أخѧرى فѧـي هѧـذه     وآѧانـت ). 1998 فѧـي  دولار مѧليار  (دولار ونمѧلي  690الماضѧية إلى  

 اتالاستثمارفي المنطقة، قد اجتذبت قدراً أقل من ) غير النفطية(البلدان، والاقتصادات الأخرى 
والآفѧѧاق الاقتصѧѧادية ) فѧѧي أوزبكسѧѧتان وترآمانسѧѧتان(ة، بسѧѧبب مشѧѧاآل الѧѧتحول المباشѧѧر ةالأجنѧѧبي
 .القاتمة
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إلى اقتصادات بلدان جزر المحيط  الوافدة المباشرالأجنبي  الاستثماروبعد تراجع تدفقات  
 دولار ونملي 248(، شهدت السنتان الأخيرتان تدفقات أآبر نوعا ما 1997 و1996الهѧادئ فѧي   

واسѧتأثرت بѧابوا غيѧنيا الجديѧدة بالجزء الأعظم من     ). 1998 فѧي  دولار ونمѧلي  231 و1999فѧي  
، نظѧѧرا لتنميѧѧته )1999ي  فѧѧي المائѧѧة فѧѧ 70أآѧѧثر مѧѧن (الѧѧتدفقات الوافѧѧدة إلى هѧѧذا الإقѧѧليم الفѧѧرعي  
 1999أبريل /إن فتح سوق للأوراق المالية في نيسان. لقطѧاعي الѧتعدين والѧنفط عѧلى نطاق آبير      

 .من أجل التعامل التجاري للشرآات الكبيرة قد يجتذب بعض المستثمرين الأجانب

  إلى الخارجالمباشرالأجنبي  الاستثمارتدفقات 

ن البلدان النامية في آسيا إلى الخارج انتعاشا آبيرا  مѧ المباشѧر الأجنѧبي   الاسѧتثمار انѧتعش   
ومع .  فѧي السѧنة السѧابقة   دولار مѧليار  22.8، بالمقارنѧة ب   دولار مѧليار  37، حيѧث بѧلغ   1999فѧي  

 47.4 (1996 و1997ذلك، فحتى الحجم الأخير هو أدنى آثيراً من المبالغ القياسية المسجلة في 
المستثمر الرئيسي ) الصين(وظلت هونغ آونغ ).  التوالي، علىدولار مليار 51.9 ودولار مليار

فѧي الخѧارج، بالѧرغم مѧن أن تدفقѧات اسѧتثماراته إلى الصѧين، حيѧث إنѧه مѧا زال المستثمر الأآبر               
وتواصѧѧلت عمѧѧليات تصѧѧفية اسѧѧتثمارات   . فيهѧѧا، قѧѧد هѧѧبطت عѧѧل مѧѧدى السѧѧنوات القليѧѧلة الماضѧѧية     

             ѧي الولايѧة فѧيوية، خاصѧنية الآسѧبر الوطѧرآات عѧا    الشѧتحدة وأوروبѧولا تعني تصفية هذه  . ات الم
الاسѧتثمارات بالضرورة أن حالة الشرآات الأجنبية الفرعية غير صحية؛ فمن المرجح أن تكون              

تقرير هذه الحالة ناجمة عن عملية إعادة هيكلة الشرآات وصعوبات مالية قصيرة الأجل، حسب             
ت معظم الشرآات عبر الوطنية الآسيوية وحتى داخل الإقليم، آان. 2000الاستثمار العالمي لعام 

والاستثناءات الوحيدة هي الشرآات عبر الوطنية . غير قادرة على الاستفادة من الأصول المتاحة
 4الѧتي تѧتخذ سѧنغافورة مقѧراً لهѧا، إذ بѧلغت فيهѧا عمѧليات اندماج الشرآات وشرائها عبر الحدود           

 .1999 في دولار راتمليا

آبر من الشرآات الرئيسية المدرجة في آخر قائمة صادرة عن ومرة أخرى، فإن العدد الأ 
مقاسة من حيث الأصول المملوآة في   ( شرآة عبر وطنية من البلدان النامية        50الأونكѧتاد بأآبر    

وشرآة . وسبع من الشرآات العشر الرئيسية تتخذ آسيا مقراً لها        . آانت شرآات آسيوية  ) الخѧارج 
 حيѧث الѧترتيب بيѧن الشѧرآات عѧبر الوطѧنية فѧي جميѧع الاقتصѧادات          دايѧوو، الѧتي تُعѧَدُّ الѧثانية مѧن     

ومن بين الشرآات . 1998النامية، آانت هي أآبر الشرآات عبر الوطنية الآسيوية، وفقا لبيانات 
الآسيوية الرئيسية، حققت شرآة بتروناس الماليزية أآبر المكاسب بين الشرآات الخمسين الأولى 

وقد صعدت هذه الشرآة في السنة الماضية من الترتيب الثامن عشر . المدرجة في قائمة الأونكتاد
والشѧѧرآات عѧѧبر الوطѧѧنية الآسѧѧيوية الأولى مѧѧا زالѧѧت إلى حѧѧد آѧѧبير شѧѧرآات تѧѧتخذ    . إلى الخѧѧامس

 .وسنغافورة مقارَّ لها) الصين(جمهورية آوريا وهونغ آونغ 

آما أن سبعاً . ن آسياوقائمѧة الأونكѧتاد بالشѧرآات الخمسѧين الأولى تحѧوي ثلاثين شرآة م             
 .من الشرآات العشر الرئيسية هي من هذا الإقليم أيضا



TAD/INF/2855 
Page 7 

 الشرآات عبر الوطنية العشر الرئيسية التي تتخذ بلدان الاقتصادات النامية
 1998مقارَّ لها، مرتبة حسب الأصول الأجنبية، عام 

 )أصولها ومبيعاتها بمليارات دولارات الولايات المتحدة(

موظفون 
 أجانب

 

مبيعات 
 أجنبية

 

أصول أجنبية

 

 الصناعة

 

 الاقتصاد

 

 الشرآة

 

الترتي
 ب

 Petróleos de Venezuela 1 فنزويلا نفط 7.9 11.0 6 026

غيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 
 متاحة

 Daewoo Corp. 2 جمهورية آوريا متنوعة غير متاحة غير متاحة

غيѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 
 متاحة

) الصѧѧѧѧين(هونѧѧѧѧغ آونѧѧѧѧع   متنوعة 6.0 7.9
 وبرمودا

Jardine Matheson 3 

 Cemex S.A 4 المكسيك إنشاءات 5.6 2.3 9 745

 PETRONAS 5 ماليزيا نفط 5.6 3.8 2 700

 Sappi Limited 6 جنوب أفريقيا ورق 4.6 3.2 10 725

 Hutchison Whampoa 7 )الصين(هونغ آونع  متنوعة غير متاحة 2.2 20 845

 First Pacific Co. Ltd. 8 )الصين(هونغ آونع  أخرى 4.0 2.5 15 063

 Sunkyong Group 9 جمهورية آوريا متنوعة 3.9 12.0 2 400

 Petrobras 10 البرازيل نفط 3.7 1.3 417

** *** ** 

 :يمكن الاطلاع أيضاً  على هذا البيان الصحفي على شبكة إنترنت بالعنوان التالي
http://www.unctad.org في فرع ،Press and reference 
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