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لا يسمح باقتباس محتويات هذا التقرير أو تلخيصها       
 3فѧѧѧي الصѧѧѧحافة أو الإذاعѧѧѧة أو التѧѧѧلفزة قѧѧѧبل يѧѧѧوم      

 00/22 السѧѧѧѧѧѧاعة 2000أآѧѧѧѧѧѧتوبـر /تشѧѧѧѧѧѧرين الأول
 بتوقيت غرينتش

 

TAD/INF/2856 
3 October 2000 

 

 الاستثمار الأجنبي المباشر على نطاق العالم 
 يتجاوز حد التريليون دولار

 الأونكتاد يتوقع

 الشرآات عبر الوطنية الكبرى في العالم تنمو بخطى سريعة؛ شرآات
 الاتحاد الأوروبي تهيمن علـى عمليات الإندمـاج والحيازة عـبر 

 الحدود؛ الاستثمار يتزايد في الولايات المتحدة

 حѧѧد  بكѧѧثير)2( للشѧѧرآات عѧѧبر الوطѧѧنية)1(قѧѧد تѧѧتجاوز تدفقѧѧات الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر  
التريѧليون دولار هѧذا العѧام ويѧأتي ذلѧك عقѧب المعѧدل القياسѧي الѧباهر الѧذي سѧجل العѧام الماضي                          

عمليات الإندماج : 2000لتقرير الاستثمار العالمي لعام      مليار دولار وفقاً     865والѧذي آѧان يبلغ      
لتѧѧنمية ، الѧѧذي نشѧѧره اليѧѧوم مؤتمѧѧر الأمѧѧم المѧѧتحدة للѧѧتجارة وا    )3(والحيѧѧازة عѧѧبر الحѧѧدود والتѧѧنمية  

 ).الأونكتاد(

 

 

إن عمѧѧليات الإندمѧѧاج والحيѧѧازة بمѧѧا فѧѧي ذلѧѧك شѧѧراء المسѧѧتثمرين الأجѧѧانب للمؤسسѧѧات        " 
الممѧѧلوآة لѧѧلدولة والѧѧتي جѧѧرت خصخصѧѧتها تدفѧѧع أحجѧѧام الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي إلى أرقѧѧام قياسѧѧية        

سѧوفانت رئيѧس فѧريق تحرير التقرير فيضيف         . أمѧا آѧارل ب    . ، يقѧول روبيѧنز ريكوبيѧرو      "جديѧدة 
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إن سوقاً عالمية للشرآات قد أخذت في الظهور حيث تباع الشرآات وتشتري عبر الحدود "ً :ائلاق
 ". على نطاق لم يسبق له مثيل

وقѧد ازدادت تدفقѧات الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر إلى البѧلدان المѧتقدمة العѧام الماضѧي لتصل إلى                
ارتفع حجم الاستثمار الأجنبي    ، بينما   )1998 مѧليار دولار في عام       481مѧن   ( مѧليار دولار     636

 مليار دولار في عام 179وآان يبلغ  ( مѧليار دولار     208المباشѧر فѧي البѧلدان الѧنامية ليصѧل إلى            
وبѧلغت المѧبيعات السѧنوية عѧلى نطѧاق العѧالم للشرآات الأجنبية المنتسبة للشرآات عبر         ). 1998

، أي )1980ر فѧѧي عѧѧام   تريѧѧليون دولا3وآѧѧانت  (1999 تريѧѧليون دولار فѧѧي عѧѧام   14الوطѧѧنية 
 ).1الجدول (ضعف حجم الصادرات العالمية تقريباً 

 1999-1982 مؤشرات مختارة للاستثمار الأجنبي المباشر والإنتاج الدولي، -1الجدول 
 )بمليارات الدولارات وبالنسبة المئوية(

 معدل النمو السنوي
 )في المائة(

 القيمة بالأسعار الحالية
 )بمليارات الدولارات(

 

 البند 1982 1990 1999 1986-1990 1991-1995 1996-1999 1998 1999
تدفقѧѧѧات الاسѧѧѧتثمار الأجنѧѧѧبي المباشѧѧѧر  58 209 865 24.0 20.0 31.9 43.5 27.5

 الوافدة
تدفقѧѧѧات الاسѧѧѧتثمار الأجنѧѧѧبي المباشѧѧѧر  37 245 800 27.6 15.7 27.0 45.6 16.4

 الراحلة
رصѧѧѧيد الاسѧѧѧتثمار الأجنѧѧѧبي المباشѧѧѧر    594 1 761 4 772 18.2 9.4 16.2 20.1 18.8

 الوارد
رصѧѧѧيد الاسѧѧѧتثمار الأجنѧѧѧبي المباشѧѧѧر    567 1 716 4 759 20.5 10.7 14.5 17.6 17.1

 الصادر
عمѧѧѧѧѧليات الاندمѧѧѧѧѧاج والحيѧѧѧѧѧازة عѧѧѧѧѧبر   00 151 720 26.4 23.3 46.9 74.4 35.4

 الحدود
 جنبية المنتسبة مبيعات الشرآات الأ 2 462 5 503 13 564 15.8 10.4 11.5 21.6 17.8
الѧѧѧناتج الإجمѧѧѧالي للشѧѧѧرآات الأجنѧѧѧبية   565 1 419 3 045 16.4 7.1 15.3 25.4 17.1

 المنتسبة
مجمѧѧѧوع أصѧѧѧول الشѧѧѧرآات الأجنѧѧѧبية     1 886 5 706 17 680 18.0 13.7 16.5 21.2 19.8

 المنتسبة
 صادرات الشرآات الأجنبية المنتسبة 637 1 165 3 167 13.2 13.9 12.7 13.8 17.9
عѧѧدد العامѧѧلين فѧѧي الشѧѧرآات الأجنѧѧبية   17 433 23 605 40 536 5.6 5.0 8.3 11.4 11.9

 )بالآلاف(المنتسبة 
 

 :مذآرة        
الناتج المحلي الإجمالي بتكلفة عوامل  10 611 21 473 30 061 11.7 6.3 0.6 0.9- 3.0

 الإنتاج
 جمالي الثابت لرأس المال التكوين الإ 2 231 4 686 6 058 13.5 5.9 1.4- 2.1- 0.3-

 حصائل الفواتير والرسوم 9 27 65 22.0 14.2 3.9 6.3 0.5
صѧѧادرات السѧѧلع والخدمѧѧات مѧѧن غيѧѧر   2 041 4 173 6 892 15.0 9.5 1.5 1.8- 3.0

 عوامل الإنتاج

 
عمليات الاندماج والحيازة والتنمية،    : 2000الأونكѧتاد، تقريѧر الاسثثمار العالمي لعام        : المصѧدر 
 . من النص الانكليزي2، صفحة 1-جدول الأولال
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 أن أآѧѧبر مائѧѧة شѧѧرآة مѧѧن الشѧѧرآات عѧѧبر     2000تقريѧѧر الاسѧѧثمار العѧѧالمي لعѧѧام   ويذآѧѧر  
 تريليون  2الوطѧنية غيѧر الماليѧة في العالم من حيث الأصول الأجنبية التي تسيطر على ما يفوق                  

 شخص من خلال الشرآات  دولار مѧن مجمѧوع قيمѧة هѧذه الأصѧول وتشѧغل أآѧثر مѧن ستة ملايين                  
الأجنѧبية المنتسѧبة لهѧا، تعتѧبر القѧوى المحѧرآة الرئيسѧية للإنѧتاج الدولѧي؛ آمѧا أنهѧا تѧلجأ بصورة                        
 . متزايدة إلى عمليات الاندماج والحيازة لتعزيز مستواها الإجمالي من الاستثمار الأجنبي المباشر

ي بالنسبة لكثير من البلدان     والاسѧتثمار الأجنѧبي المباشر هو أآبر مصدر للتمويل الخارج          
الѧنامية الѧتي تبين لها في السنوات الأخيرة، وخصوصاً أثناء الأزمات المالية، أنه أآثر استقراراً      

وتسلّم الحكومات بأهمية اجتذاب الاستثمار الأجنبي   . مѧن اسѧتثمار الحافظة والإقراض المصرفي      
تشجيع على تدفق التجارة والتكنولوجيا     وهѧي عѧبر العѧالم آلѧه تفتح أبواب اقتصاداتها لل           . المباشѧر 

 .والمعلومات والاستثمار والتدفقات المالية آما يذآر في التقرير الجديد

 فѧي المائة    16 بنسѧبة    )4(وازدادت تدفقѧات الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر الراحѧلة فѧي العѧالم               
غ قيمѧѧѧة وأصѧѧѧبحت الممѧѧѧلكة المѧѧѧتحدة الѧѧѧتي تبѧѧѧل   .  مѧѧѧليار دولار العѧѧѧام الماضѧѧѧي  800لتصѧѧѧل إلى 
، وتفوقѧѧت عѧѧلى الولايѧѧات 1999 مѧѧليار دولار أآѧѧبر مسѧѧتثمر فѧѧي الخѧѧارج عѧѧام  199اسѧѧتثماراتها 

أمѧا عمѧليات الاندمѧاج والحيѧازة الضѧخمة الѧتي تجѧري فѧي الولايѧات المتحدة                   . المѧتحدة الأمѧريكية   
مباشر بالإضافة إلى استمرار قوة اقتصادها فقد جعلت منها أآبر جهة متلقية للاستثمار الأجنبي ال

واسѧѧتثمرت الشѧѧرآات عѧѧبر  ).  مѧѧليار دولار، أي قѧѧرابة ثѧѧلث المجمѧѧوع العѧѧالمي  276حيѧѧث بѧѧلغ  (
 مليار دولار في الخارج في      510الوطѧنية الѧتي يوجѧد مقارهѧا فѧي الاتحѧاد الأوروبѧي مبلغاً قدره                 

 .، أو ما يقارب ثلثي التدفقات الراحلة على صعيد العالم1999عام 

 أن العملة الموحدة وهي اليورو قد أدت إلى 2000لعالمي لعام تقرير الاستثمار اويلاحظ  
. اشѧѧتداد المنافسѧѧة ممѧѧا عѧѧرض الشѧѧرآات لمѧѧزيد مѧѧن الضѧѧغوط لإعѧѧادة هيكѧѧلة عمѧѧلياتها وتوحيدهѧѧا  

وازدادت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى اليابان بمقدار أربعة أمثال في العام الماضي، إذ 
لكن تدفقات الاستثمار   . مليار دولار وهو أضخم تدفق وافد حتى الآن        13بلغت رقماً قياسياً قدره     

 .  مليار دولار23 في المائة لتصل إلى 6الأجنبي المباشر الراحلة من اليابان انخفضت بنسبة 

وازدادت تدفقѧات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى أمريكا اللاتينية والكاريبي ازدياداً حاداً             
 مليار دولار، بينما ازدادت التدفقات الوافدة إلى جميع البلدان النامية           90 العام الماضي متجاوزة  

غيѧѧر أن الѧѧتدفقات إلى أوروبѧѧا الوسѧѧطى والشѧѧرقية وآذلѧѧك إلى    .  مѧѧليار دولار106فѧѧي آسѧѧيا إلى  
.  مليارات دولار على التوالي    9 مليار دولار و   21أفѧريقيا ظѧلت متواضѧعة إلى حد آبير إذ بلغت            

تضاعفت تقريباً تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الراحلة من البلدان النامية         وفѧي هѧذه الأثناء،      
 مѧليار دولار، حيث تعزى نصف هذه الزيادة إلى الشرآات عبر الوطنية المسجلة  66لتصѧل إلى    

.  مليار دولار  20فѧي بѧرمودا آمѧا اسѧتأثرت شѧرآات يقѧع مقارها في هونغ آونغ والصين بقرابة                   
 مѧن التفاصѧيل بشѧأن تدفقѧات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى هذه المناطق،        للاطѧلاع عѧلى مѧزيد     (

 ...)انظر البيانات الصحفية رقم 
 نمو الاستثمار الأجنبي المباشر يحطم الأرقام القياسية وفي الطليعة عمليات الاندماج والحيازة
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ر هي استمرار إن السѧمة المميѧزة للاتجاهѧات الأخيرة في مجال الاستثمار الأجنبي المباش       
 42ذلك أنها ازدادت بمعدل سنوي قدره . مستويات النمو المرتفعة في عمليات الاندماج والحيازة

فѧي المائѧة عѧلى مدى السنوات العشرين الماضية وبلغت قيمة العمليات التي أجريت عبر الحدود              
يات الاندماج وازدادت قيمة عمل.  عملية24 000 تريليون دولار، تمثل 2.3 قرابة 1999في عام 

 في المائة من مجموع 10التي عرفت بأنها حيازة ما يزيد على (والحيازة التي تمت عبر الحدود 
 مѧليار دولار في عام  720 لتصѧل إلى    1987 مѧليار دولار فѧي عѧام         100مѧن   ) أسѧهم رأس المѧال    

أي الصفقات (غير أن الصفقات الضخمة    ). 2الجدول   ()5( صѧفقة  6 000 وتتضѧمن قѧرابة      1999
 في المائة من إجمالي قيمة عمليات الاندماج 60مثلت ما يناهز ) التي تتجاوز قيمتها مليار دولار

وتتعلق غالبية الصفقات الضخمة بالشرآات المدرجة في قائمة الأونكتاد   . والحيѧازة عѧبر الحѧدود     
 ).3الجدول (لأآبر مائة شرآة عبر وطنية في العالم 

-1990 الاندماج والحيازة غير الحدود، حسب المنطقة،  مبيعات ومشتريات عمليات-2الجدول 
1999 

 )بمليارات الدولارات(
  المبيعات المشتريات

 الاقتصاد/المنطقة 1990 1995 1997 1998 1999 1990 1995 1997 1998 1999
 البلدان المتقدمة 13.4 164.6 234.7 445.1 644.1 143.2 173.7 272 511.4 677.3

 
497.7 

 
284.4 

 
142.1 

 
81.4 

 
86.5 

 
344.5 

 
187.9 

 
114.6 

 
75.1 

 
62.1 

 ومنها
 الأوروبي  الاتحاد 

   الولايات المتحدة 54.7 53.2 81.7 209.5 233 27.6 57.3 80.9 137.4 112.4
   اليابان 0.1 0.5 3.1 4 15.9 14 3.9 2.7 1.3 9.8

 يةالبلدان النام 16.1 15.9 64.3 80.7 63.4 7 12.8 32.4 19.2 41.2
 ومنها

   أفريقيا 0.5 0.2 1.7 0.7 0.6 - 0.1 - 0.2 0.4
   أمريكا اللاتينية والكاريبي 11.5 8.6 41.1 63.9 37.2 1.6 4 10.7 12.6 24.9

   أوروبا - - - - 0.3 - - - - -
   آسيا 4.1 6.9 21.3 16.1 25.3 5.4 8.8 21.7 6.4 15.9
   جنوب وشرق وجنوب شرقي آسيا 4.0 6.3 18.6 15.8 25 3.3 6.6 17.9 6 10.6
 )أ(أوروبا الوسطى والشرقية 0.3 6 5.8 5.1 10.3 - 0.1 0.3 1 1.6

 غير محددة 4.0 0.1 - 0.7 1.8 0.3 - 0.1 - -
 )لب(العالم 150.6 186.6 304.8 531.6 720.1 150.6 186.6 304.8 531.6 720.1

عمѧѧليات الاندمѧѧاج والحيѧѧازة عѧѧبر   : 2000الأونكѧѧتاد، تقريѧѧر الاسѧѧتثمار العѧѧالمي لعѧѧام    : المصѧѧدر
 . من النص الانكليزي108، صفحة 3-الحدود والتنمية، الجدول الرابع

 .تشمل بلدان يوغوسلافيا سابقاً )أ( 
 .يشمل المبالغ التي يتعذر تخصيصها حسب المنطقة )ب( 

لمتلقية وآانت مؤسسات الاتحاد الأوروبي تليها مؤسسات الولايات المتحدة أآبر الجهات ا 
للأصѧول مѧن خѧلال عمليات الاندماج والحيازة في البلدان النامية العام الماضي، حيث آان أآبر                  

وآان أآبر حجم لعمليات الاندماج والحيازة الأجنبية يتعلق        . حجѧم للمѧبيعات فѧي أمѧريكا اللاتيѧنية         
يارات دولار  مل 9ببѧلد آسѧيوي مѧن البѧلدان الѧنامية هو جمهورية آوريا، حيث بلغ مجموع قيمتها                  

 .1999في عام 

وتضѧاعفت عمѧليات الاندمѧاج والحيازة عبر الحدود في أوروبا الوسطى والشرقية لتصل               
 مѧѧليارات دولار العѧѧام الماضѧѧي، حيѧѧث آѧѧانت بولѧѧندا والجمهوريѧѧة التشѧѧيكية أهѧѧم البѧѧلدان      10إلى 

فريقيا، فقد آان أما بالنسبة لأ. المسѧتهدفة وآѧانت الشѧرآات الأوروبيѧة هѧي أهم الجهات المشترية      
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مسѧѧتوى الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر إجمѧѧالاً فѧѧي شѧѧكل عمѧѧليات اندمѧѧاج وحيѧѧازة عѧѧبر الحѧѧدود           
 .متواضعاً وترآّز في مصر والمغرب وجنوب أفريقيا في المقام الأول

وقد آانت الخصخصة في السنوات الأخيرة أهم الوسائل لاجتذاب رأس المال الأجنبي في  
. أوروبѧا الوسѧطى الشѧرقية آمѧا يѧتزايد خطاهѧا في البلدان الآسيوية النامية             أمѧريكا اللاتيѧنية وفѧي       

وبوجѧه عѧام، يѧزيد قѧدر المشѧارآة الأجنѧبية فѧي عمѧليات الخصخصѧة عѧن المشѧارآة المحѧلية فѧي              
وقѧد حدثѧت غالѧبية أآѧبر خمسين عملية خصخصة أجريت في          . البѧلدان الواقعѧة فѧي هѧذه المѧناطق         

وفي العام الماضي احتلت الأرجنتين مرآز      . في البلدان النامية   1999-1987العالم خلال الفترة    
وآѧѧانت الѧѧبرازيل فѧѧي صѧѧدارة قائمѧѧة العѧѧام قѧѧبل     .  مѧѧليار دولار16الصѧѧدارة، حيѧѧث بѧѧلغ حجمهѧѧا   

 .  مليار دولار20الماضي، حيث بلغ حجمها 

ا وللاطѧلاع عѧلى تحليل لأداء عمليات الاندماج والحيازة، وقوتها الدافعة وبخاصة تأثيره             
 ...في التنمية، انظر البيان الصحفي رقم 

 جنرال الكتريك في صدارة الشرآات المائة الكبرى

، احتѧلت جѧنرال الكѧتريك مѧرة أخѧرى مرآѧز الصѧدارة فѧي صفوف آبرى           1998فѧي عѧام      
وانتقلت . الشѧرآات عѧبر الوطѧنية غيѧر الماليѧة المائѧة فѧي العѧالم حسѧب تѧرتيب الأصѧول الأجنبية                  

لمرآز الرابع إلى المرآز الثاني وظلت شرآة رويال داتش شل في المرآز    جѧنرال موتورز من ا    
فقѧѧد حѧѧلت : الѧѧثالث ولѧѧم تحѧѧدث سѧѧوى تغيѧѧرات طفيفѧѧة ضѧѧمن أآѧѧبر الشѧѧرآات عѧѧبر الوطѧѧنية العشѧѧر 

وحѧلت شرآة نستلة    ) 11#وهѧي الآن    ( محѧل مجموعѧة فولكѧس فѧاجن          (8#)بريѧتش بѧتروليم أموآѧو       
 ).3لجدول ا ((9#) محل شرآة دايملر آريزلر (#10)
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وأهم السمات الصارخة لقائمة الشرآات عبر الوطنية الكبرى هو أنه لا يحدث عليها فيما    
وهيمنة آبرى الشرآات عبر الوطنية في العالم . يبدو أي تغيير يستحق الذآر من سنة إلى أخرى       

ة في  شرآة من آبرى الشرآات عبر الوطنية المائ90ويوجد مقار قرابة . يؤآدهѧا هذا الاستقرار  
وخلال السنوات التسع الأخيرة . الثالوث المكون من الاتحاد الأوروبي واليابان والولايات المتحدة

 . شرآة من آبرى الشرآات عبر الوطنية المائة في القائمة57استمر ورود أسماء 

 نفس الصناعات الثلاث على غرار السنوات السابقة 1998وهيمѧنت على القائمة في عام     
لكѧѧن . ات؛ والتѧѧنقيب عѧѧن البѧѧترول وتوزيعѧѧه؛ والأجهѧѧزة الإلكѧѧترونية والكهѧѧربائية    السѧѧيار: وهѧѧي

وهѧѧي . شѧѧرآات المѧѧنافع العامѧѧة والاتصѧѧالات السѧѧلكية واللاسѧѧلكية تسѧѧارع خطاهѧѧا لتѧѧلحق بالѧѧرآب  
وخفضت صناعة المستحضرات   . تنتشѧر عѧبر الأوطѧان بصѧورة مѧتزايدة نѧتيجة لتحرير الأسواق             

 8 إلى 13 مѧѧن 1998 عѧѧدد الشѧرآات المسѧجلة فѧي القائمѧѧة فѧي عѧام      الصѧيدلية والمѧواد الكيميائيѧة   
نظѧѧراً للѧѧتوحيد العѧѧالمي الѧѧنطاق لهѧѧذه الصѧѧناعات الѧѧذي جѧѧرى إلى حѧѧد آѧѧبير عѧѧن طѧѧريق عمѧѧليات   

 .الاندماج والحيازة المتكررة

 الشرآات عبر الوطنية العشر الأولى في العالم، مرتبة حسب الأصول الأجنبية، -3الجدول 
1998 

 ) والمبيعات بمليارات الدولاراتالأصول(
العاملون 
 الأجانب

المبيعات 
الأصول الأجنبية الأجنبية  الشرآة البلد الصناعة

الترتي
 ب

 1 جنرال الكتريك الولايات المتحدة الإلكترونيات 128.6    128.7    130 000

 2 جنرال موتورز الولايات المتحدة السيارات 73.1    49.9    غير متوافر

الممѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧلكة /هولѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧندا البترول 67.0    50.0    61 000
 المتحدة

 3 شل، رويال داتش

 4 شرآة موتور فورد الولايات المتحدة السيارات  43.8    171 276

 5 اآسون آوربوريشن الولايات المتحدة البترول 50.1    92.7    غير متوافر

 6 تويوتا اليابان السيارات 44.9    55.2    113 216

 7 آي بي ام الولايات المتحدة البترول 43.6    46.4    149 934

بريѧѧѧѧѧѧتيش بѧѧѧѧѧѧتروليم    المملكة المتحدة البترول 40.5    48.6    78 950
 أموآو

8 

 9  بنـز-دايملر  ألمانيا السيارات 36.7    125.4    208 502

المشر/الأغذية 35.6    51.2    225 665
 وبات

 SA 10نستلة  سويسرا

عمليات الاندماج والحيازة عبر  : 2000تقريѧر الاسѧتثمار العالمي لعام       ،  الأونكѧتاد  :رالمصد
 . من النص الإنكليزي74-72، الصفحات 1 -، الجدول الثالث الحدود والتنمية

 أنشطة الاندماج والحيازة في مجال الصناعة التحويلية
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التحويلية في العام   آѧانت أعѧلى مسѧتويات أنشѧطة الاندمѧاج والحيѧازة فѧي مجѧال الصناعة                   
الماضѧي تتعѧلق بشѧرآات تعمѧل فѧي مجѧال إنتاج المواد الكيميائية وصناعات الأجهزة الكهربائية                  
والإلكѧترونية ومنتجات البترول، أما من جانب الخدمات فقد آانت الصدارة لمجالات الاتصالات          

 .السلكية واللاسلكية والتمويل والخدمات التجارية

الأهمية المتزايدة لصفقات الاندماج والحيازة عبر الحدود في قطاع ويلاحѧظ الأونكتاد أن    
الصѧѧيرفة تعѧѧبر عѧѧن إلغѧѧاء الضѧѧوابط والѧѧتحرير، فضѧѧلاً عѧѧن الضѧѧغوط التنافسѧѧية لمواآѧѧبة ارتفѧѧاع   

وأسѧفرت الاتجاهѧات الأخيѧرة عѧن ازديѧاد الترآز بين المصارف           . تكѧاليف تكѧنولوجيا المعѧلومات     
وصѧѧفها جهѧѧات حائѧѧزة أآѧѧثر الجهѧѧات عدوانيѧѧة فѧѧي الاتحѧѧاد      وآѧѧانت الشѧѧرآات الماليѧѧة ب . الكѧѧبرى

الأوروبѧѧي والولايѧѧات المѧѧتحدة عѧѧلى السѧѧواء، حيѧѧث اسѧѧتأثرت بѧѧربع مجمѧѧوع عمѧѧليات الاندمѧѧاج        
 .1999والحيازة في عام 

وبخصѧوص السيارات، يذآر اليوم تقرير الأونكتاد أن عمليات التوحيد المكتسحة قد أدت              
ا إذ اندمѧѧج بعѧѧض مѧѧن صѧѧانعي السѧѧيارات أو أصѧѧبحوا حѧѧلفاء     إلى إعѧѧادة هيكѧѧلة الصѧѧناعة برمѧѧته  

ويعتѧبر الѧتوحيد أمѧراً ضѧرورياً فѧي صѧناعة تتصѧف بضѧعف الطلب وفرط الطاقة                   . اسѧتراتيجيين 
وبيѧنما تسѧير خѧطى التوحيد قدماً من الجهات المصنعة الرئيسية، فإنها             . وزيѧادة الضѧغوط البيѧئية     

 .الموردة عن طريق عمليات الاندماج والحيازةتحفز أيضاً على إعادة الهيكلة في صناعاتها 

 إلى أن الحاجѧѧة إلى القيѧѧام بأعمѧѧال بحѧѧث    2000ويشѧѧير تقريѧѧر الاسѧѧتثمار العѧѧالمي لعѧѧام      
وتطويѧر باهظة التكلفة هي التي تدفع على التآزر في قطاع المستحضرات الصيدلية حيث حققت            

 ѧѧѧاج والحيѧѧѧليات الاندمѧѧѧلال عمѧѧѧن خѧѧѧواً مѧѧѧبرى نمѧѧѧرآات الكѧѧѧع الشѧѧѧائل جميѧѧѧلال وسѧѧѧن خѧѧѧازة، لا م
وفѧي نهايѧة العѧام الماضѧي مثѧلت الشѧرآات الخمѧس الأولى من آبرى الشرآات عبر           ". عضѧوية "

 فѧي المائة على التوالي من مبيعات المستحضرات الصيدلية          46 فѧي المائѧة و     28الوطѧنية العشѧر     
 .في العالم

ضخمة في مجال وفѧي حين أن عمليات الاندماج والحيازة عبر الحدود قد شهدت صفقات         
الاتصالات السلكية واللاسلكية في البلدان المتقدمة، فقد آان لها أهمية آبرى أيضاً في الاستثمار       

ووردت تقاريѧѧر . الأجنѧѧبي المباشѧѧر ذي الصѧѧلة بعمѧѧليات الخصخصѧѧة الكѧѧبيرة فѧѧي البѧѧلدان الѧѧنامية  
في مجال مؤخѧراً مѧن شѧرآات أجنѧبية عѧن القيѧام باسѧتثمارات هامѧة فѧي شكل عمليات خصخصة             

الاتصѧالات السѧلكية واللاسѧلكية فѧي بѧلدان مثل البرازيل وبيرو وفنزويلا والمكسيك والجمهورية       
 .التشيكية وآازاخستان وجنوب أفريقيا
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 عمليات الاندماج والحيازة تهيمن على الاستثمار الأجنبي المباشر بين البلدان المتقدمة
 مليار دولار 90 الولايات المتحدة بمقدار ازدادت تدفقѧات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى       

 مѧليار العѧام الماضѧي حيѧث واصلت الشرآات عبر الوطنية         276لتصѧل إلى مسѧتوى باهѧر قѧدره          
الѧتي توجѧد مقارهѧا فѧي بѧلدان أجنѧبية سѧعيها الѧدؤوب للدخول إلى سوق هذا البلد المتنامي بخطى          

وجѧѧاءت الأغلѧѧبية  ). 4الجѧѧدول (ية سѧѧريعة والاسѧѧتفادة مѧѧن اعتѧѧبارات الѧѧتكاليف مقارنѧѧة بالإنѧѧتاج    
وآѧانت شѧرآات المملكة المتحدة أآبر       . العظѧمى مѧن الѧتدفقات فѧي شѧكل عمѧليات اندمѧاج وحيѧازة               

 80الجهѧات المسѧتثمرة فѧي الولايات المتحدة، حيث استأثر الاتحاد الأوروبي آكل على أآثر من        
وازدادت . 1999حدة في عام   فѧي المائة من مجموع عمليات الاندماج والحيازة في الولايات المت          

 1997تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر اليابانية إلى الولايات المتحدة، بعد انخفاضها في عامي 
 .1996 مليار دولار العام الماضي وهو مستوى مشابه لعام 13، لتصل إلى 1998و

 تدفقѧѧات الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر الوافѧѧدة إلى -4الجѧѧدول 
 1999 و1998ئيسية مختارة، بلدان متقدمة ر

 )بملايين الدولارات(
 الاقتصاد 1998 1999

 البلدان المتقدمة 480 638      636 449     
 الولايات المتحدة 186 316      275 533     
 المملكة المتحدة 63 649      82 182     
 السويد 19 560      59 968     
 فرنسا 29 495      39 101     
 هولندا 41 682      33 785     
 ألمانيا 21 163      26 822     
 آنـدا 21 705      25 061     
 آيرلندا 8 579      18 322     
 بلجيكا ولكسمبرغ 22 691      15 862     
 اليابان 3 192      12 741     
 إسبانيا 11 863      9 355     
 الدانمرك 6 716      7 454     

عمليات الاندماج والحيازة عبر : 2000تقرير الاستثمار العالمي لعام ، الأونكتاد :المصدر
 . من النص الإنكليزي32، صفحة 2 -، الشكل الثاني الحدود والتنمية

 ارتفѧѧع إجمѧѧالي تدفقѧѧات الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر الوافѧѧدة إلى البѧѧلدان  1999وفѧѧي عѧѧام  
، بينما ازدادت التدفقات )1998 مѧليار دولار في عام  481مѧن  (ر دولار  مѧليا  636المѧتقدمة إلى    

وجاء نصيب ). 5 مѧليار دولار؛ انظѧر الجѧدول        652مѧن   ( مѧليار دولار     732الراحѧلة لتصѧل إلى      
الأسѧѧد مѧѧن مجمѧѧوع الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر فѧѧي البѧѧلدان المѧѧتقدمة فѧѧي شѧѧكل عمѧѧليات اندمѧѧاج    

 أوروبѧѧا الغѧѧربية نشѧѧطة لѧѧلغاية، حيѧѧث بѧѧلغ مجمѧѧوع قيمѧѧة   وحيѧѧازة عѧѧبر الحѧѧدود؛ وآѧѧانت شѧѧرآات 
ويعزى الاختلال الكبير .  مليار دولار519 مليار دولار ومجموع قيمة المشتريات 354المبيعات 
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بين المبيعات والمشتريات إلى حد آبير إلى أعمال الاندماج والحيازة عبر الحدود التي قامت بها 
 . ات الولايات المتحدةشرآات المملكة المتحدة مستهدفة شرآ

 تدفقѧѧات الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر الراحѧѧلة -5الجѧѧدول 
 و1998إلى بѧѧلدان مѧѧتقدمة رئيسѧѧية مخѧѧتارة   

1999 
 )بملايين الدولارات(

 الاقتصاد 1998 1999
 البلدان المتقدمة 651 873      731 765     
 المملكة المتحدة 119 018      199 289     
 الولايات المتحدة 146 052      150 901     
 فرنسا 45 471      107 952     
 ألمانيا 91 159      50 596     
 هولندا 51 373      45 858     
 إسبانيا 19 042      35 414     
 بلجيكا ولكسمبرغ 28 845      24 928     
 اليابان 24 152      22 743     
 السويد 24 365      19 549     
 سويسرا 16 633      17 916     
 آنـدا 31 286      17 816     
 الدانمرك 3 955      8 214     
 النرويج 2 546      5 420     

عمليات الاندماج والحيازة عبر : 2000تقرير الاستثمار العالمي لعام ، الأونكتاد :المصدر
 . من النص الإنكليزي30صفحة ، ال1-، الجدول الثاني الحدود والتنمية

 الاتجاهات الرئيسية للاتحاد الأوروبي

 1999آѧانت شѧرآات الممѧلكة المتحدة أآبر الجهات الأجنبية المستثمرة المنفردة في عام                
 مѧليار دولار تلѧتها الولايѧات المѧتحدة حيث بلغ     199حيѧث بѧلغ حجѧم الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر          

 مرآز الاتحاد الأوروبي بوصفه أهم 1999مرة أخرى في عام    وتأآد  .  مѧليار دولار   151حجمѧه   
مصѧѧدر للاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر فѧѧي العѧѧالم حيѧѧث ازدادت الѧѧتدفقات الراحѧѧلة مѧѧن الاسѧѧتثمار       

 39واستأثرت المملكة المتحدة بمفردها على نسبة   . الأجنѧبي المباشر للسنة السادسة على التوالي      
   ѧѧتدفقات الراحѧѧوع الѧѧن مجمѧѧة مѧѧي المائѧѧن    فѧѧا مѧѧا وهمѧѧا وألمانيѧѧا فرنسѧѧي، تلاهѧѧاد الأوروبѧѧلة للاتح
ومن حيث النمو، أفادت الدانمرك وفرنسا وإسبانيا عن        . الاقتصѧادات الكѧبيرة الأخرى، ثم هولندا      

تحقيѧѧق أآѧѧبر المكاسѧѧب، بيѧѧنما انخفѧѧض الاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر مѧѧن فنلѧѧندا وإيطاليѧѧا وألمانيѧѧا    
 .انخفاضاً ملحوظاً
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لاندمѧاج والحيѧازة خѧطى الѧتطورات التي حدثت على صعيد أوروبا في          ودفعѧت عمѧليات ا     
وازدادت قيمѧѧة .  فيمѧѧا يتعѧѧلق بالاسѧѧتثمار الأجنѧѧبي المباشѧѧر أآѧѧثر مѧѧن أي وقѧѧت مضѧѧى  1999عѧѧام 

 في المائة،   75 و 83المѧبيعات والمشѧتريات ذات الصѧلة بالاندمѧاج والحيѧازة عѧبر الحѧدود بنسѧبة                  
واسѧѧتأثر الاتحѧѧاد الأوروبѧѧي بقѧѧرابة نصѧѧف  .  الѧѧتوالي مѧѧليار دولار عѧѧلى498 و345حيѧѧث بѧѧلغت 

 فѧѧي المائѧѧة مѧѧن المشѧѧتريات،    70مجمѧѧوع المѧѧبيعات العالميѧѧة ذات الصѧѧلة بالاندمѧѧاج والحيѧѧازة و     
وسѧاهمت شѧرآات الاتحѧاد الأوروبѧي العѧام الماضѧي فѧي جميѧع عمѧليات الاندمѧاج والحيѧازة عبر               

 .الحدود العشر الكبرى تقريباً فيما عدا واحدة

  ѧر عبر الحدود في أوروبا إلى حد ما           وتعتѧبي المباشѧتثمار الأجنѧن الاسѧتدفقات مѧذه الѧبر ه
. اسѧتجابة لعمѧلية الѧتكامل والѧتحرير الجاريѧة الѧتي تؤثѧر عѧلى قѧدر آѧبير مѧن الصناعة الأوروبية               

 أنه بالرغم من صعوبة تقدير تأثير اليورو الكامل في 2000ويذآر تقرير الاستثمار العالمي لعام 
مار الأجنبي المباشر، فإن من المرجح أن تؤثر العملة الموحدة على العملية الراهنة لإعادة الاستث

وستسѧهم العمѧلة الموحѧدة أيضѧاً فѧي ازديѧاد شفافية الأسعار وازدياد            . تشѧكيل الصѧناعة الأوروبيѧة     
التѧѧنافس فѧѧي أوروبѧѧا، ممѧѧا يضѧѧع المѧѧزيد مѧѧن الضѧѧغوط عѧѧلى الشѧѧرآات لإعѧѧادة هيكѧѧلة عمѧѧلياتها         

 .اوتدعيمه

 مزيد من الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد بالنسبة لليابان

ازدادت مشѧاريع الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر الѧوارد مѧن حيث العدد والقيمة على السواء              
وانخفضت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الراحلة . فѧي اليابѧان ازديѧاداً آѧبيراً العѧام الماضѧي       

 مليار دولار، بينما ازدادت التدفقات الواردة بمقدار    23ئة لتصل إلى     في الما  6من اليابان بنسبة    
وهѧѧذا يوضѧѧح الѧѧتغيرات الاسѧѧتراتيجية فѧѧي الشѧѧرآات    .  مѧѧليار دولار13أربعѧѧة أمѧѧثال لتصѧѧل إلى  

اليابانيѧة الѧѧتي تѧنظر إلى عمѧѧليات الاندمѧѧاج والحيѧازة بصѧѧورة مѧѧتزايدة آوسѧيلة للإنѧѧتعاش وإعѧѧادة     
ويعلق التقرير على   . ات الѧتي اتخذتها الحكومة مؤخراً هذا الاتجاه       وقѧد شѧجعت الإجѧراء     . الهيكѧلة 

فمنذ بضع سنوات قليلة خلت ليس إلا آان المستثمرون : وهذا تحول مدهش ومفاجئ  : "ذلك بقوله 
 ".الأجانب يعتبرون دخول اليابان أمراً شديد الصعوبة

** *** ** 

 :عنوان التاليهذا البيان الصحفي أيضاً في شبكة الإنترنت على اليرد 
http:/www.unctad.orgفي قسم الصحافة والمراجع  
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 ,Karl P. Sauvant, Officer-in-Charge: للاطلاع على مزيد من المعلومات يرجى الاتصال ب   
Division on  Investment,  Technology  and  Enterprise  Development,  UNCTAD,  on tel:  +41 22 

;  or  Erica  Maltzer,  Press org.sauvant@unctad.karl:  mail-,  or  e41 22 907 0194: +x,  fa907 5707
org.press@unctadmail -; or e41 22 907 0043: +, fax5828/ 41 22 907 5365 : +Officer, tel. 
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 الحواشي

 إدارة بوصѧفه اسѧتثماراً يتضѧمن التحكم في   " الاسѧتثمار الأجنѧبي المباشѧر    "يعѧرّف    )1( 
ويتضمن الاستثمار . آيѧان مقيѧم فѧي أحѧد الاقتصѧادات مѧن جѧانب  شѧرآة مقيمѧة فѧي اقتصѧاد آخѧر             

 .الأجنبي المباشر علاقة طويلة الأجل تعبر عن مصلحة دائمة لأحد المستثمرين في آيان أجنبي

: من المؤسسات الأم وشرآاتها المنتسبة الأجنبية" الشرآات عبر الوطنية"تѧتكون    )2( 
 المؤسسѧة الأم بأنها شرآة تسيطر على أصول آيان آخر أو آيانات أخرى مقيمة في بلد            وتعѧرّف 

وتعتبر حصة لا تقل . أو بلدان أخرى غير بلدها الأم تمتلك في العادة حصة من أسهم رأس المال           
 . في المائة من أسهم رأس المال في العادة حداً أقصى لمراقبة الأصول في هذا السياق10عن 

 )3( ѧѧام تقريѧѧالمي لعѧѧتثمار العѧѧدود  : 2000ر الاسѧѧبر الحѧѧازة عѧѧاج والحيѧѧليات الاندمѧѧعم
 دولاراً 49يمكن الحصول عليه بسعر ) E.00.II.D.20, ISBN 92-1-112490-5رقѧم المѧبيع   (والتѧنمية  

 دولاراً في البلدان النامية والبلدان التي تمر بمرحلة انتقالية من           19أمѧريكياً وبسѧعر خاص قدره       
 ,United Nations Publications, Sales Section, Palais des Nations, CH-1211 Geneva 10 :ليةالجهة التا

: org, Internet.unpubli@un: mail-, e41 22 917 0027: +Switzerland, fax
http://www.un.org/publications; or from United Nations Publications, Two UN Plaza, Room DC2-
853, Dept. PRES, New York, N.Y. 10017, USA; tel: +1212 963 83 02 or + 1800 253 96 46, fax: 

ROM version of the report is expected to be - A CD.org.publication@un: mail-, e1212 963 34 89+
issued by December 2000 . 

لراحلة من الاستثمار الأجنبي لا تتѧناظر الѧبيانات فيمѧا يخѧص الѧتدفقات الѧواردة وا          )4( 
 .المباشر نظراً لتضارب البيانات

يوضѧح تقريѧر اليوم أنه لما آان الكثير من عمليات الاندماج والحيازة يمول سواء         )5( 
بالكѧامل أو جѧزئياً عѧلى الصѧعيد المحѧلي، أو من خلال أقساط على دفعات على مدى عدة سنوات           

قة بين القيمة السنوية لعمليات الاندماج والحيازة عبر فѧإن مѧن الصѧعب لѧلغاية إجѧراء مقارنѧة دقي           
غير أنه يتبدى جلياً . الحدود والقيمة السنوية للاستثمار الأجنبي المباشر في شكل استثمار تأسيس

أن عمليات الاندماج والحيازة مهيمنة بين البلدان الصناعية وأن عمليات الحيازة الأجنبية متزايدة 
 .نامية آذلكالأهمية في البلدان ال

- - - -  

 


