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Aid, private capital flows

and external debt:
a review of trends

A. Introduction
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B. Trends in long-term net capital inflows

1. SCALE OF LONG-TERM NET CAPITAL INFLOWS
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2.  COMPOSITION OF LONG-TERM NET CAPITAL INFLOWS
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3. LDC SHARE OF LONG-TERM NET CAPITAL INFLOWS

INTO DEVELOPING COUNTRIES
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C. Trends in aid flows

1. THE SCALE AND USES OF OFFICIAL DEVELOPMENT ASSISTANCE (ODA)
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2. THE CHANGING COMPOSITION OF LONG-TERM

NET CONCESSIONAL FLOWS
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3. THE ECONOMIC IMPORTANCE OF AID
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D. Trends in private capital inflows

-�������	� ��� ����� ���������� ��� �
�� H����� @��01�� &������ 	�
�������

B����"�(� �
���� !��� ����������� ��� ��������� ��� �������� �������� &��!�� ��� ����

���!����:644�����:664������������:8���@���
��&�	�������������������-������

���0�����
�#��
�!���
����
����
�������&����	����#��������������������� ��&��!�

����� ����� ��� ��#������� ��� ���� ���� 	��� �������#���� ��� -�	���(� "2�������

)����(�;���#��� ���� G�#����  
���� &��� ��������� ��������� 45� ���� ����� �&

������ �������� �������� &��!�� ��� ����� ����	� �
�� ������� :665K:66A�� /&� �
���

���������������0�������&��
����#���(�����������������
������	����#����������������

��&��!��
��������������&��#�3B8B�:�#��������������#�����	��
���������:665K

:66A����36A:�6�#�����������	��
���������:66C�64��-����	�������� ��&��!����

�
�������:665��!����
�	
����
�������
��������:665��&���86�����&�AC����������&��

!
��
������������������������ -���������������������
�	
���������/���&��!������

�
������(��������#�������
���#���������������������#��������	��&���/������
�

�������������&���������&���#��������������&���������������&��!��!�����
�!��
��

����������������&��!�����������
�	
���A

=�!����(����
�	
��
�����������������������(����	��������������������������	�

���#�����������&��!��������������������������������9�����&�!�����������/��&���(

������
����&�&�
���&��
��������������������������������&��!�����!�����
�����������

�����:665������������
�����������	���
�
�������������������������&�����������

K� ��#�����(� ���� *�����1�� ��#�������� ?������(� �	����(� ���� �
�� ������

?������� �&�  ��>������ *������� �������� 	��������� �������� &��� ��
� �� �#���

������������&�����������������&��!���
��������!
����������������������&��!��
���

��������������	(��
���
�������������������&&�����
��������������&&������&���������

#����������-��������:M��
�!�(��
��������������
������������!
��
��
����������

�������������������������&��!��!����&&�����������&&������������	������&&������&�������

-���(� ��� ������������ �
��� �
����������� &�����	� ������������������� �������&��������

��������� /�� �
�� ������ :645�(� ���	����#� �������������� ���0� &������� ��� ����

�����������������
���&������������������ 
�������������
����������������������

�������&������2����&��!�(�!��
������
���!��	���
���	�������(�������������������

-�#���� ���� �
�� ��������� ��� ���	����#� �������� �������� ��&��!�� ����� ����� 
��

����� ������� ��� ��/� ��&��!��� -� &������ �&� ��/� ��&��!�� ����� ����� ��� �
���

	��	���
����� �������������� ���� ��� ��� �
��� �
��� ��������� �
�� 	��	���
����

���������������&�����������������&��!����������� 
������������������&���/�&��!�

��������� ��#�!
��� ���!���� �
�� ������ ���� ����� :665�(� ��� ���� ��� #�
�

H
�����������DC�����������&�������/���&��!������������!���������������&��

����������-�	���(�;���#��(�G�#�������T�#���������	��
���������:665K:66A(

�
�� ��#�� ����������� !��� ��������� ��� 9��� ��	
�� ����	� :66CK:664� �-�	���(

@��	�����
(���#�����(�"2��������)����(�;���#��(�����*�����1����#�������

?������(��	����(������������?��������&� ��>������

 
�������#�����	��&��������&��
��������������������&��!���������������������

��������������������������,�������	��
����&��!���������������	���&�)�*��/&��
�����

�����#�������������	�����(�������������������&��!������������������
���:���������

�&�����1�)�*�������
��:665����
����B8�(���#������!��
�������A����������&��

���������	�������������	��������������� -�(�:666'�������C�:���*��������������

��&��!������������#�����
���8�����������&�)�*����9�����&�!������#���������	

�
���������:665K:66A(��
�������������������!
��
�������������������&��!��!���

#���� �
��� 8� ���� ����� �&� )�*� !���� &��� �#���� ������� �����#���� �;�������(

$$$���������"������������
���
����������"�����������#�

������	�������"��"��������
���6��������#�"��������$

.
���������������
���
"�����������#�������������
�  ���#������������������
�����������  �������� �������

+4�"���������$$$



+���!��������	�������.������#$$$�)����'+

+��!4�%(*��3)4�+3�'��8��B�',4�3'��883�3�!/�-)3D�+4��'���,,)4,�+4�'4+�)4��F)�4�8!� ��+��+B4�!���/
�E���F'+)E/�%00$�+��%00�

���	�� ���	�33�
����
��������	3�� 

�	
����� +�
�����

�����	 @��	�����
 �����
�

���A�	��?�  @���� ;���	�����

��4���� @���� ;���

���������� ��������-&������?��� ;�>�#��2�

���	�� �	
����� :����& �
�� ;���#��

�	 :������ ��#���� �����

������� $����� ��#��?�����&��
�����	� $��� �#������*�������


������ $������ �9�����  �	�

�	3�� =�4	�� ��	� "2��������)���� B��	��

"�
����� B	�����&�����3���	C�	��

)�#��� ��	����

<������ -�	��� $�#����

���	�� )�����@���� $���

+�
����� #���� ;�������� G�#��

&��	�� ��	�� T�#���

=������:�	� $�#�� ������		��	���

����"�� -�����������:8�

-���� ���������!
��
��,��������������������
��	������		��	����������������&��!�����!����:665�����:664�����
�	
��	
������

�����

$�#��(�$���#���/�����������<�����(�����T�#���������
�����������#�����/�

:66CK:664(�:8������������������
����
���
����� 
����!�����
��&����#����������

�����#���(�����-�	��������"2��������)����(���������&�!
��
���&��!����#�����

������8�����������&�)�*(���	��
���!��
���#�����(������<����(������
�(����

*�����1����#��������?������(��	����(������
���������?��������&� ��>�����

*��������������� ��&��!����#�������������!�:�����������&�)�*����8A�����&�A5

���������

�������(��
����	��&��������&����	����#�������������������&��!��&��������������

��� ��������������������#�����	� �
���� ������!��
���������������� �����&���(� �
�

#������#��������&�!
��
����!��0���1���#���������C� 
���������#�������#����

�&� �
���� �����&���� ��� #���� ��������� �
��� �
��� �&� ���	����#� �������� ��&��!��

-��
�	
� �
��� ���� #�0�� ��� �#�������� ��������� ������������ ��� �
�� ������

������� �&� �
�� �������� �&� ���#����(� �
��� #��� ��� #���� ��������� ��

����#������ ���� 
����	� ������#���� �
��� ���������	� ���������� ����������(

�����
���������9�������������������������������(������������!��
��
�������������

�
��������������!
��
�#�	�����!��0����
����#������@������
���������:66CK

:664(�����������&��
�����������	����	����#�����������������&��!������	��
��:665�(

������ ��&��!�� ��� �
�� &��#� �&� �������� ������� �����&���� �,������� ���	����#

�������� �������� ��&��!�� ��� �!�� �
����� �:D�� ��� �&� 8C� ����� &���!
��
� ����� ���

�����������;�������(��
�������������������8�����������&�)�*������#����
��&��&

�
�������������

 E. Trends in external debt
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