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 والتنمية  التجارة  مجلس

 التنمية بتمويل المعني الدولي الحكومي الخبراء فريق

 الثامنة الدورة

 2024  الثاني/نوفمبر  تشرين 27-25 جنيف،

 المؤقت الأعمال جدول من 3  البند

 المستدامة التنمية أهداف لتحقيق التنمية تمويل تكلفة  معالجة  

 الأونكتاد  أمانة  من مذكرة  

 موجز  
  الأطرا   )المتعددة التنمية  لمصااااااااار   التنمية،  تمويل تكلفة لارتفاع النظمية الدوافع  خلفية على 

 الطاااقي،  والانتقااال  الغاائا،ي،  الأمن  مجااالات  في  ذلاا   في  )بمااا  الخااا اااااااااااااااة  والأدوات  والوطنيااة ،  والإقليميااة
 لصااااال  التكلفة الميسااااور التنمية  تمويل لضااااما   تؤديها أدوار  الا،تماني التصاااانيف ونظام الرقمي ، والتحول
 على العامة  السااااااايا اااااااة  مجال في  مبادرات  وتقترح  المجالات هئه  المئكرة  هئه  وتساااااااتكشااااااا  النامية.  البلدا 

 والوطني. والإقليمي الدولي المستويات
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 مقدمة -أولا  

  2024  نيسااا /أيريل   30  في   اختُتم   الئي   الصااامتة   الموافقة   إجراء   باتباع   والتنمية،   التجارة   مجلس   وافق  - 1
  يتمويل   المعني   الدولي   الحكومي   الخبراء   لفريق   الثامنة   للدورة   التوجيهية   والأ اااااااااا لة   الموضااااااااااو ية   المساااااااااا لة   على 

 :كالآتي   هي   التوجيهية   والأ  لة   التنمية. 

  ارتفاع   معالجة في تساااااهم أ   يمكن التي والدولية والإقليمية الوطنية  السااااايا اااااات  هي ما )أ  
  التنمية؟  تمويل تكلفة

  التنمية،  تمويل تكلفة  لارتفاع التصاااااااااادي في  تساااااااااااعد أ   يمكن  محددة أدوات  توجد هل )ب  
 الرقمي؟ والتحول الطاقي، والانتقال الغئا،ي، الأمن مجالات في ذل  في بما

  الإنما،ية   والمصاااااااااار  الدولية المالية  المؤ اااااااااساااااااااات  تؤديه أ   يمكن الئي الدور هو ما )ج  
 النامية البلدا   لصال  التكلفة  الميسور  التنمية تمويل  لضما  الإنما،ي التمويل  ومؤ سات  الأطرا  المتعددة

 ذل ؟ تفعل  أ  لها  يمكن وكيف

   التنمية؟   تمويل   في   دورها   هو   وما   السيادية   الا،تمانية   التصنيفات   في   تؤثر   التي   العنا ر   هي   ما  )د   

  خطة من  الثاني  الفصاااال في وواو وهاء وجيم وباء أل   العمل  مجالات  مع الموضااااوع هئا يتوافق -2
 والأولويات التحديات  فيه  حُددت الئي  التنمية،  لتمويل الثالث الدولي المؤتمر  عن  الصااادرة أبابا أديس عمل

  الإنما،ي   والتعاو   والدولية،  المحلية  الخا ااااااااااااااة  والمالية التجارية والأعمال المحلية، العامة  بالموارد المتعلقة
 .  1) النظمية المسا،ل  وتناول الدين، تحمل على والقدرة  والدين الدولي،

  في  التنمياة تمويال تكلفاة تحادد  التي  الحاا ااااااااااااااماة النظمياة  للعوامال تحليال  الثااني  الفصاااااااااااااال في  ويرد -3
  ومصار   الأطرا  المتعددة  الإنما،ية  المصار   تؤديها التي  الأدوار الثالث  الفصل ويتناول  النامية. البلدا 
  في  تقدم  إحراز  يهد  التكلفة الميسااور  التنمية  تمويل  ضااما  في  الوطنية  التنمية ومصااار   الإقليمية  التنمية
  لارتفاع   التصادي في تسااعد أ   يمكن التي الأدوات الرابع  الفصال  ويتناول المساتدامة. التنمية أهدا  تحقيق
 وينااق   الرقمي.  والتحول  الطااقي،  والانتقاال  الغائا،ي،  الأمن مجاالات  في  ذلا   في  بماا  التنمياة،  تمويال  تكلفاة

  كل  ويتضاااامن  التنمية.  تمويل  في ودورها الساااايادية  الا،تمانية للتصاااانيفات المحددة العوامل  الخامس  الفصاااال
 والوطني. والإقليمي الدولي المستويات على العامة السيا ة مجال في بمبادرات تتعلق مقترحات فصل

 التنمية تمويل لتكلفة المحددة النظمية  العوامل -ثانياا  

 دولية  عملات  إصدار  عدم -ألف 

 المتحدة الولايات دولار دور في  الحالي الدولي  النقدي للنظام الر،يسااااااااااااااية  الساااااااااااااامات  إحدى  تتمثل -4
 المالية والمعاملات والتسااويات والمدفوعات التجارية  الفواتير  في المسااتخدمة  الر،يسااية الدولية  العملة  باعتباره

 الما،ة  في 70 نحو  في الدولار  ا ااتُخدم الدولية، العملات  ا ااتخدام  لمؤشاار ا  ووفق  الأجنبي. النقد واحتياطيات
 الين  مقادمتهاا وفي أخرى، متقادماة  يلادا  عملات وتمثال .2023  عاام في  المسااااااااااااااجلاة الادولياة المعااملات  من

  المصار  قروض لتقويم عملات يو فها  أيضا   هي تُستخدم  إذ دولية،  عملات  واليورو، الإ ترليني والجنيه
 عملات يو اااااااافها تُسااااااااتخدم  فلا  النامية، البلدا  عملات أما الدولار. جانب إلى  الأطرا  المتعددة  الإنما،ية

  

(1  A/RES/69/313. 

https://undocs.org/ar/A/RES/69/313
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 إلى  أُضاايفت  عندما ،2016 الأول/أكتوبر  تشاارين منئ دولي دور  لها أ ااب  التي  الرنمينبي،  با ااتثناء دولية
 .  2) الدولي النقد لصندوق  الخا ة السحب حقوق  عملات  لة

  المخاطر في  حا ام عامل هو دولية عملات يو افها النامية  الاقتصاادات عملات ا اتخدام وعدم -5
 :يلي ما بسبب وتكلفته  التنمية  يتمويل المرتبطة

 الصر ؛ أ عار تقلب مخاطر  ارتفاع )أ  

 تكلفاة  ارتفااع  إلى  يؤدي  مماا  الخاارج،  من الاقتراض  عناد  المخااطرة  تحمال  علاوة  ارتفااع )ب  
 الدولية؛ والقروض السندات

  رأس  تدفقات  لجئب مطلوبا    تدييرا   ذل   باعتبار المحلي، الصاعيد  على الفا،دة معدل رفع )ج  
 أو النقدي  التشاااااااااادد أوقات  في الخارج  إلى المال  رأس  تدفقات  من  الحد أو العادية  الأوقات  في  الداخل المال
 العالمي. الصعيد  على المالي  اليقين عدم

  في  المتمثلة الئاتي  الت مين  ا ااااااتراتيجية  خلال  من ضااااااعفها من الحد النامية البلدا  حاولت لئل ، -6
  في التالية  الإجراءات  تساااااااااااعد أ   ويمكن  .  3) مكلفا    يكو   أ   يمكن  إجراء وهو الدولية، الاحتياطيات تكديس

 العملات تجمع العملات متعددة منصاات  إنشااء: الدولية العملات  إ ادار  بعدم المرتبطة التكاليف من الحد
 العملات  وحياازة  العملات  تحويال  إلى  الناامياة  البلادا   حااجاة  لتقليال  المركزياة  البنوك  تصاااااااااااااادرهاا  التي  الرقمياة
  الإقليمي الاحتياطي  مقايضااااااة مثل الجنوب،  يلدا   يين النقدي  للتعاو    الأخرى   الأشااااااكال  وتعزيز  ؛  4) الدولية

  خلال من  الخا ااة  السااحب  حقوق  دور  وزيادة ؛  5) الساايولة شاا  على للتغلب الاحتياطيات، تجميع  وترتيبات
  .  6) البديلة التخصيص معايير أو المنتظمة السنوية المخصصات

 العالم  نطاق  على  المالية  الأسواق  في  الندماج  تماثل  عدم -باء 

 فيما   متباينة  نتا،ج  الماضاااي  القر    تساااعينيات منئ المالية  الأ اااواق في النامية  البلدا  اندماج  حقق -7
 ثلاثة وتوجد  المسااتدامة.  التنمية أهدا  لتحقيق اللازم التكلفة الميسااور  التنمية تمويل  على  بالحصااول يتعلق
  الغالب في وهي الناشاا ة،  الأ ااواق  اقتصااادات هي  النامية، البلدا   يين المالية  الأ ااواق في للاندماج  أنماط
  المال  رأس  أ اااااواق في  اندمجت  التي النامية  البلدا  من العليا الشاااااريحة من متو ااااا   دخل  ذات نامية  يلدا 

  منخفضاااة  يلدا   الأ اااااس في وهي  المبتد،ة،  الأ ااااواق  واقتصااااادات  الماضااااي؛ القر    تسااااعينيات  منئ العالمية
  الا ااااتفادة في يدأت والتي  المتو اااا ،  الدخل ذات البلدا   من  الدنيا  الشااااريحة  من  الدخل  متو ااااطة أو  الدخل

 النامية  والاقتصاااااادات ،2008/2009  في العالمية المالية الأزمة أعقاب  في  العالمية  المال  رأس أ اااااواق من
 من  الدا،نين على الانكشااااااا  من أدنى  بمسااااااتويات قليلة، ا ااااااتثناءات  مع  أوضاااااااعها،  تقتر    والتي  الأخرى،
 والمن . الميسر التمويل على أ ا ي بشكل وتعتمد الخاص القطاع

  

-https://www.imf.org/en/News/Articles/2016/09/29/AM16-NA093016IMF-Adds-Chinese  اناااااااااااظااااااااااار  2)

Renminbi-to-Special-Drawing-Rights-Basket. 

(3  UNCTAD, 2019, Trade and Development Report 2019: Financing a Global Green New Deal 

(United Nations publication, sales No. E.19.II.D.15, Geneva). 

 (4   Mayer J, 2024, De-dollarization: The global payment infrastructure and wholesale central bank digital 

currencies, working paper No. 102, Forum for Macroeconomics and Macroeconomic Policies . 

 والا ااااااااااااااتجااباات  العاالمياة  الآفااق  -  متصاااااااااااااادع عاالم  في التنمياة آفااق:  2022 لعاام  والتنمياة التجاارة تقرير  ،أ2022 الأونكتااد، انظر  5)
 وجنيف . نيويورك ،E.22.II.D.44 المبيع. رقم المتحدة، الأمم )منشورات الإقليمية

-https://www.piie.com/publications/working-papers/imf-should-enhance-role-sdrs-strengthen  اناااظااار  6)

international-monetary-system. 

https://www.imf.org/en/News/Articles/2016/09/29/AM16-NA093016IMF-Adds-Chinese-Renminbi-to-Special-Drawing-Rights-Basket
https://www.imf.org/en/News/Articles/2016/09/29/AM16-NA093016IMF-Adds-Chinese-Renminbi-to-Special-Drawing-Rights-Basket
https://www.piie.com/publications/working-papers/imf-should-enhance-role-sdrs-strengthen-international-monetary-system
https://www.piie.com/publications/working-papers/imf-should-enhance-role-sdrs-strengthen-international-monetary-system
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  البلادا   من   مجموعاة   لكال   حكومياا    والمكفولاة   العااماة   الاديو    إلى   باالنساااااااااااااباة   الادا،نين   تركيباة   وتعكس  - 8
  بشااكل   الأخرى   النامية   الاقتصااادات   وتعتمد   العالمية.  المالية   الأ ااواق   في  الاندماج  من  المختلفة  الأنماط   النامية 
 من الما،ة   في   17  الخاص  القطاع  من   الدا،نو   شااكل   حيث   والثنا،يين،   الأطرا    متعددي   الدا،نين  على   ر،يسااي 
 منئ  الخاص  القطاع  على   المبتد،ة   الأ اااااااواق   اقتصاااااااادات  انكشاااااااا    تقريبا    وتضااااااااع   . 2022 عام   في   ديونها 

  . 2022 عام   في   القروض  مجموع  من  الما،ة   في   32  الخاص  القطاع  من  القروض   شااااااكلت   حيث  ، 2010 عام 
 من  الدا،نين  فإ   ذل   ومع   المالية،   الأ ااااااواق  على  ا  انكشاااااااف  الأكثر  هي  الناشاااااا ة   الأ ااااااواق  اقتصااااااادات  وكانت 
 . 2022  عام  في  حكوميا    والمكفولة  العامة   الديو    مجموع  من  الما،ة   في  67  يمثلو    الخاص  القطاع 

 أكبر تقلبات المخاطر، عالية  ااايادية  اااندات  تصااادر  التي المبتد،ة،  الأ اااواق  اقتصاااادات وتواجه -9
 أعلى يتكاليف العالمية الأموال رؤوس أ اااااااواق من التمويل على تحصااااااال  فهي ولئل  الأ اااااااعار،  فروق  في

  ااااميم في  2010 عام  منئ  السااااندات إ اااادار  في  الطفرة كانت وقد الناشاااا ة.  الأ ااااواق باقتصااااادات مقارنة  
   اااافو  في  أضااااعا  ثلاثة يلغت  التي العام  القطاع  من والمضاااامو   العام  الخارجي  الدين تراكم  في  الزيادة

  في  المبتد،ة  الأ اااااااااااواق  اقتصاااااااااااادات  ديو   مجموع من الما،ة في 56  الساااااااااااندات  وشاااااااااااكلت المجموعة. هئه
 مجموع من الما،ة في  23,5و الناشااا ة، الأ اااواق  اقتصاااادات  ديو   مجموع من الما،ة في  36و ،2023 عام

 الأخرى. النامية الاقتصادات  ديو  

  في  حادة  زيادات   الأخرى   النامية   والاقتصاااااااااادات   المبتد،ة   الأ اااااااااواق   اقتصاااااااااادات  من   كل   وشاااااااااهدت  - 10
  ينساااااااااااااباة  الأولى  الف اة   في   الخاارجياة   الفاا،دة  مدفوعات   ارتفعات   حياث  ، 2023 عام   في   الخاارجياة   الفاا،دة  مدفوعات 

  الخارجية   الفا،دة  تكاليف   زادت  ذل ،  إلى   وبالإضاااااااافة  الما،ة.   في  112  ينسااااااابة   الثانية  الف ة  وفي  الما،ة   في   42
  أ اارع  أي  ، 2023- 2010 الفترة   في   ا   اانوي  الما،ة   في  15,5 ينساابة   المتو اا    في   المبتد،ة   الأ ااواق  لاقتصااادات 

  في  الدين   أ ل  مدفوعات  ارتفعت  الفترة،   نفس   في   وبالمثل،   الأخرى.  المجموعات  يين   الزيادة   معدل   من   بمرتين 
  الأخرى  النامية  والاقتصااااادات   الناشاااا ة   الأ ااااواق  اقتصااااادات  مدفوعات  من  أكثر   المبتد،ة   الأ ااااواق  اقتصااااادات 

  . 1 )الشكل 

  1 الشكل
  الأجل الطويلة الخارجية والتسديدات للمدفوعات النسبية التجاهات

  100 = 2010: )المؤشر
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 الدين أصل مدفوعات   )ب

 
 الدولي. البن  عن الصادرة الدولية الديو   إحصاءات من مستقاة ييانات إلى ا تنادا   الأونكتاد، أمانة حسابات :المصدر

  القطاع  وديو    الخارجية الديو   تحمل على  القدرة في حا ااااااااااما   عاملا    التنمية  تمويل تكلفة  وتُعتبر -11
  خدمة تكاليف  نمو  معدل  كا  إذا  للخطر  معرضااااة الديو    من  معين ر اااايد تحمل على القدرة  وتكو   العام.
ل التي الإيرادات نمو معدل من أعلى به المرتبطة  الدين  الدين. لخدمة تُحَصَّ

 الصاااااااااااااادرات   من  أكبر   بسااااااااااااارعة   ما  يلد   في  الدين   خدمة   تكاليف   زادت   إذا   الخارجية،   بالديو   يتعلق   وفيما  - 12
  معظم   يين   ذلاا    حااد    ، 2023- 2017  الفترة   وفي    اااااااااااااتتاادهور.   الاادين   تحماال   على   القاادرة   فااإ    الماااليااة،   والتحويلات 
  الناشااا ة.  الأ اااواق  اقتصاااادات   في   يحصااال   لم   ذل   ولكن  الأخرى،   النامية   والاقتصاااادات   المبتد،ة  الأ اااواق  اقتصاااادات 

 الفترة   هئه   في   الناش ة  الأ واق  اقتصادات  يين  الخارجي   الدين   خدمة   تكاليف   في   السنوية   للزيادة  الو ي   المعدل  وكا  
  الأخرى   النامية   والاقتصااااادات   الما،ة    في  11,8)   المبتد،ة  الأ ااااواق  اقتصااااادات   في  المعدل   من   الما،ة    في   2,4)   أقل 

  في  6,4)  الناشااا ة   الأ اااواق   اقتصاااادات  يين   أعلى   المالية   والتحويلات  الصاااادرات   في  النمو  وكا    الما،ة ،   في  16,3) 
 الما،ة .   في   5)   الأخرى   النامية   والاقتصادات   الما،ة    في   6,1)   المبتد،ة  الأ واق   باقتصادات   مقارنة   الما،ة ، 

 فإ  الأخرى،  والإيرادات  الضريبية  الإيرادات من  أكبر  بسرعة العام  الدين  خدمة  تكاليف  زادت وإذا -13
 العام  القطاع  إيرادات  الفا،دة تكاليف في النمو  فاق وقد  اااتتدهور. العام  الدين  تحمل  على العام  القطاع  قدرة
  إيرادات في  الو اااايطة الساااانوية  الزيادة يلغت  ،2023-2017 الفترة  ففي مجموعة. كل  في  البلدا   معظم في

  11,6 ينسابة  الفا،دة تكاليف ارتفعت حين في الما،ة، في 8,1 الناشا ة  الأ اواق  اقتصاادات  يين  العام  القطاع
 التوالي، على الما،ة في  15,7و 10,1 هي  المبتد،ة  الأ اااااواق  اقتصاااااادات في  المساااااجلة والأرقام الما،ة؛ في

  المجموعات  يين تباين لوحظ وبينما  .2 )الشااااكل الما،ة في 13,6و 8,2  الأخرى  النامية  الاقتصااااادات وفي
 نم   وأدى  العام.  القطاع  يديو    يتعلق فيما  متقاربة  أوضاااااااعها  أ   تبيّن  الخارجي،  دينها يوضااااااع  يتعلق فيما

 العالمية  والتجارة العالمية الأموال رؤوس  أ ااااااااااواق في الناشاااااااااا ة  الأ ااااااااااواق  لاقتصااااااااااادات  الخارجي الاندماج
  الخارجية،  الديو    تحمل على القدرة  في شاااااااااملا ، ليس ولكن  عام،  تحساااااااان إلى العالمية القيمة  و اااااااالا اااااااال

 الماالياة.  والتحويلات  الصااااااااااااااادرات في قليلا    أعلى ونمو  الادين خادماة  تكااليف  في  بكثير  أقال  يزياادات  مادعوماا  
 ارتفعت ذل  ومع الأخرى،  النامية  الاقتصااااااادات أداء  من  أفضاااااال  المبتد،ة  الأ ااااااواق  اقتصااااااادات  أداء  وكا 

  ضااااع  وبنحو  الناشاااا ة  الأ ااااواق  اقتصااااادات في التكاليف  من  أ اااارع بمعدل  الخارجية  ديونها  خدمة  تكاليف
 المبتد،ة. الأ واق اقتصادات لدى المالية والتحويلات الصادرات نمو معدل
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  2 الشكل
  2023-2017 الدين، تحمل على القدرة مكونات في السنوية للتغيرات الوسيط المعدل

 م وية  )نسبة

يْن )أ   العام الدين )ب  الخارجي الدَّ

  
 وآفاق  الدولي،  النقد  لصاااندوق   الحكومية  المالية  الإحصااااءات من مساااتقاة  ييانات  إلى ا اااتنادا   الأونكتاد،  أمانة حساااابات :المصدر

 الدولي. للبن  الدولية الديو   وإحصاءات الدولي، النقد لصندوق  العالمي  الاقتصاد

  في  العاااام  والااادين  الخاااارجي  الااادين  تحمااال  على  الناااامياااة  البلااادا   ثلثي  قااادرة   ااااااااااااااااااءت  وعموماااا ، -14
 الأجنبي النقد إيرادات من أكبر بسااااااااارعة  الخارجي  الدين  خدمة تكاليف  ارتفعت  حيث  ،2023-2017 الفترة

 الاادين  تحماال  على  القاادرة  بشااااااااااااااا    مخاااو   الأمر  هاائا  ويثير  الحكومااة.  إيرادات  الفااا،اادة  تكاااليف  وتجاااوزت
 عن  الموارد  تحويال  في  الادين  خادماة  يهاا  تسااااااااااااااهم  التي  والكيفياة  الناامياة،  البلادا   في  العاام  والادين  الخاارجي
  وتنفيئ  2030 لعام  المساااااااااااتدامة  التنمية  خطة لتحقيق الكبيرة  التمويلية الفجوة إلى بالنظر  ااااااااااايما لا  التنمية،

 المناخ. تغير بش   الإطارية المتحدة الأمم اتفاقية بموجب باريس اتفاق

  التنمية   مصاار   تشارك  التي  العامة   بالسايا اة   المتعلقة   المبادرات   الخامس   إلى   الثالث   من  الفصاول   وتتناول  - 15
 التنمية.  تمويل   تكاليف   خفض   في  تساعد   أ   يمكن   والتي   الا،تماني   التصنيف  ونظام   المالية  الأدوات   وتتضمن 

   والمناخ  الديون   ودورة  بالمناخ  التأثر  قابلية -جيم 

 يتزاياد  ا  أيضاااااااااااااا   التنمياة  تمويال تكلفاة  تتا ثر الادولي،  النقادي النظاام في التمااثال عادم  أوجاه  جااناب إلى -16
 والمناخ. الديو   ودورة  بالمناخ للت ثر  النامية البلدا  قايلية

 الكربو   خفيض اقتصاااااااااد نحو الانتقال وأ ااااااااب  الأخيرة،  الساااااااانوات في المناخ أزمة  تفاقمت وقد -17
 والميسور المتاح  المناخي التمويل  يين كبيرة فجوة هناك  ذل  ومع ،ا  ملح ا  أمر  المناخ  تغير  تحمل على وقادر

 وتقدّر  النامية. البلدا  في  بالمناخ  المرتبطة والأضااااااااااااارار  الخساااااااااااااا،ر وتغطية الانتقال  لدعم  مطلوب هو وما
 ا   ااااااااانوي   الدولارات من  تريليونات 6,9 إلى  حاجة  هناك أ  الاقتصاااااااااادي الميدا  في  والتنمية  التعاو    منظمة

 مليار 653   ااااااااااوى  يتوفر لم ذل   ومع باريس، اتفاق في الواردة الأهدا  تحقيق  أجل من 2030 عام حتى
 .  7) 2020و 2019 عامي في  ا   نوي  دولار

  

-https://www.climatepolicyinitiative.org/publication/global-landscape-of-climate-finance-a  اناااااااااظااااااااار  7)

decade-of-data/. 
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  المتزايدة   الا ااااااتثمارية   الاحتياجات   تسااااااتلزم   حيث   مفرغة   حلقة   تظهر   يدأت   النامية،   البلدا    بعض   وفي  - 18
  ومحااادودياااة   الااادين   تحمااال   على   القااادرة   تفااااقم   إلى   يؤدي   مماااا   مكلفاااة،   ديو    على   الحصاااااااااااااول   باااالمنااااخ   المتعلقاااة 

  الا ات ماني   الصاندوق   إطار   في   الميسار   التمويل   على   للحصاول   مؤهلا    يلدا    67  يين   ومن   الإضاافية.   الا اتثمارات 
  وارتفااع   الاديو    ارتفااع   يين   تقااطع   نقطاة   في   يلادا    28  يوجاد   الادولي،   النقاد   لصااااااااااااانادوق   التاابع   الفقر   من   والحاد   للنمو 

  لديها   المتو ااا    الدخل   ذات   الأخرى   البلدا    إ    ذل ،   إلى   وبالإضاااافة    . 3  )الشاااكل   المناخي   الضاااع    مساااتويات 
  تغير   لآثار   المعرضاة   فالبلدا    الاقتراض.   أقسااط   زيادة   إلى   يؤدي   مما   المناخية،   الهشااشاة   من   عال    مساتوى   ا  أيضا 

 .   8) الدولية   السندات   على   الإجمالية   الفا،دة   تكاليف   من   الما،ة   في   10  ينحو   زيادة   تتحمل   المناخ 

  3 الشكل
  الصعععععندوق   من  للاسعععععتفادة  المؤهلة  البلدان في  بالمناخ  المتعلقة  الضععععع ف ومواطن  الديون،  بين  التداخل

 والنمو الفقر من للحد الستئماني

  من  عال   مستوى 
 البيئي  الض ف

 يلدا   28 يلدا   30

 من منخفض مستوى 
 البيئي  الض ف

 يلدا  5 يلدا  4

 معتدلة أو منخفضة مخاطر 
  لحالة بالتعرض يتعلق فيما

 حرجة  مديونية

  عالية مخاطر تواجه بلدان
  حرجة مديونية لحالة بالتعرض

 الحالة  هذه من فعلاا  تعاني أو

 النقد  ااااااندوق  تحليل في  الدخل  المنخفضااااااة  البلدا  قا،مة من مسااااااتقاة ييانات  إلى ا ااااااتنادا   الأونكتاد،  أمانة حسااااااابات :المصدر
 للتكيف. العالمية نوتردام لمبادرة القطري  والمؤشر 2024 نيسا /أيريل في الدين تحمل على للقدرة الدولي

 النشاااط  وتعطل  الاقتصااادي، النمو المناخية  الصاادمات تعوق   بالديو ، المثقلة  النامية البلدا  وفي -19
  تحمل  على  القدرة  يضاااااااع   مما المناخ،  مع للتكيف المحلية الموارد  تعب ة على القدرة من وتقلل الساااااااياحي،

 التحتية  البنية  إ االاح تكاليف بساابب  الحكومية  الميزانيات  يرهق  الضاارر  هئا أ  ذل  على  زد المناخ.  تغير
 إلى الميسر غير  الخارجي  الاقتراض  تكاليف تميل مناخية،   دمة  حدو   وبعد  الاجتما ية. النفقات  وزيادة

 مواطن تعميق  من  يزيد مما الأجنبي،  النقد  إيرادات تنخفض إذ المتصااااورة،  المخاطر  ارتفاع بساااابب  الارتفاع
 بالديو . المتعلقة الضع 

  في   بما   الكربو ،   خفيض  اقتصاااااااااد   إلى   الانتقال   في   متزايدة   عقبات   النامية   البلدا   من  العديد  وتواجه  - 20
  التكنولوجيا  مجال   في  المنافساااااة  على   قدرة   الأقل  والقطاعات   بالبي ة   الضاااااارة   الأنشاااااطة  على   الاعتماد  زيادة  ذل  

  والتنويع  المناااخ   تغير   آثاار   من   التخفيف   في   الكبيرة   الا اااااااااااااتثمااارات   من   مزياد   إلى   الحاااجاة   يولاّد   ممااا   المتقاادماة، 
 مع  الانبعاثات  كثيفة  القطاعات  من   الصااادرات  على   كبيرا    اعتمادا    تعتمد  النامية   البلدا   كانت  وإذا  الاقتصااادي. 

  الرأ ااااامالية  والسااااالع   الخضاااااراء   للتكنولوجيا  الأجنبية  العملات   توليد  على  القدرة   فإ   والطلب،   الأ اااااعار  انخفاض 
  البلدا   حصاااااااااااااول   فإ    لئل ،   للخطر.   تتعرض   قد   المتزايدة،   الخارجية   الديو   أ باء   خدمة  وكئل    الخضاااااااااااااراء، 

 الكربو .   خفيض  اقتصاد  إلى  الانتقال  لتحقيق  الأهمية   بالغ   أمر   التكلفة  ميسور  تمويل  على   النامية 

 إدراج والمنااخ  الاديو    ولادورة  المنااخ  يتغير  للتا ثر  الناامياة  البلادا   قاايلياة  لتزاياد  التصاااااااااااااادي ويتطلاب -21
 تقدمه الئي التكلفة الميسااااااااااااااور المناخي  التمويل  وتعزيز  الدين،  تحمل  على  القدرة  تقييمات  في  المناخ تحليل

 بالمناخ. المتعلقة للا تثمارات والمبتكرة المنا بة المالية الأدوات ا تخدام في  والتو ع التنمية مصار 

  

 (8   UNCTAD, 2022, Tackling debt and climate challenges in tandem: A policy agenda, Policy Brief No. 104 . 
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  لصععععال   التكلفة الميسععععور التنمية تمويل ضععععمان في  التنمية  مصععععارف  دور -ثالثاا  
  النامية البلدان

   لطتها وتستند عام، لغرض  الدول أنش تها  دولية  حكومية  منظمات  هي الدولية  المالية  المؤ سات -22
  الدولية المالية  المؤ ااااااااسااااااااات وأشااااااااهر  .  9) فيه  طرفا   الأعضاااااااااء  الدول  جميع  تكو   دولي اتفاق إلى  وولاياتها
 وودز .  يريتو   )مؤ سات الدولي  والبن  الدولي النقد  ندوق  هي المعروفة

  تتمثل دولية  مالية  مؤ اساات   هي   الإقليمية   التنمية  ومصاار    الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  والمصاار   - 23
 من  تمويلا    تتلقى   لا  التي  والمناطق   والأنشاااطة  القطاعات   في   التنمية   نحو   الموجهة   المشااااريع   تمويل   في   مهمتها 

  اليقين عدم   أوجه   و/أو   العا،دات  وانخفاض  المخاطر،   مساااتويات   ارتفاع  بسااابب   الخاص   القطاع  من   المقرضاااين 
 تقدم الولاية،  لهئه   وتنفيئا   الطويلة.  النضاج  وفترات  العالية   التكاليف   ذات   المتكتلة   الا اتثمار   بمتطلبات  المرتبطة 

  تحقيق  إلى  تسااعى  التي   الخا ااة  بالمصااار    مقارنة   أفضاال   ا ااتحقاق   وآجال   يتكاليف  ا  قروضاا   المؤ ااسااات  هئه 
  وتشااااااااااااامال   .   10) الماالياة   العوا،د  على   الأجل   طويلاة   والاقتصاااااااااااااادية   الاجتماا ياة   للأهدا   الأولوية  وتعطي   الرب ، 

 الآ ايوي   التنمية   وبن    الأفريقي   التنمية  ين   إلى   بالإضاافة  الدولي،   البن    الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصاار  
 وتتحكم  معينة.   نامية   مناطق  تُقرض   التي   الأمريكية،   للبلدا    التنمية  ومصاااااااااار    الآ اااااااااايوي   التنمية  ومصاااااااااار  

  الأخرى،  المصاااااااااااار    إلى   وبالنسااااااااااابة   الدولي.   البن   مجموعة   في   الأ اااااااااااهم  ملكية   في   الكبرى  المتقدمة   البلدا  
  هي   الإقليمية   التنمية  ومصااااااااار   الأ ااااااااهم.  من  الما،ة   في  50  إلى  30  على   الكبرى  المتقدمة   البلدا    تسااااااااتحوذ 

  نحو  قروضااااااها   وموجهة   معينة،   منطقة   في   النامية   البلدا   من   الأول  المقام   في   مملوكة   دولية  مالية  مؤ ااااااسااااااات 
  أفريقيا،  لشاارق   التنمية  ومصاار    والكاريبي،   اللاتينية   لأمريكا   التنمية  ين   مثل   بعينها،   منطقة   في   النامية   البلدا  

 مماثلة ولاية   ذات   إنما،ي  تمويل  مؤ اااااااساااااااات  هي  الوطنية   التنمية  ومصاااااااار    أفريقيا.  لغرب   التنمية  ومصااااااار  
  .  11) وطنياة  حكوماة  قبال   من   وطنياة  لأغراض   تُنشاااااااااااااا    ولكنهاا   والإقليمياة   الأطرا    المتعاددة   التنمياة  لمصااااااااااااااار  

 .   12) عامة   تنمية  مصار   أنها  على  والوطنية  والإقليمية   الأطرا    المتعددة   التنمية   مصار   وتصنَّ  

 في  هاا،لاة  زياادة  إلى  المسااااااااااااااتاداماة  التنمياة  أهادا   لتحفيز المتحادة  للأمم العاام  الأمين  خطاة  وتادعو -24
 تمويل ذل  في  بما النامية،  البلدا   في  المساااااااتدامة  التنمية أهدا  وتحقيق للأزمات  للا اااااااتجابة الا اااااااتثمار

  حا ام يدور  للاضااطلاع  يؤهلها فريد وضااع في  ولايتها، بحكم العامة،  التنمية  ومصااار   .  13) المناخي العمل
  حيث  الخا ااااة، المؤ ااااسااااات تمولها لا  التي  المسااااتدامة  التنمية ب هدا  المتصاااالة  الا ااااتثمارات  تسااااريع في

 التي  تل  إلى  أقرب فا،دة ب  اااااعار النامية  للبلدا   الأجل  طويل الميسااااار  وغير الميسااااار التمويل  زيادة  يمكنها
  كبير،   حد إلى  مؤكدة غير  عوا،د التكنولوجي بالتطور المتعلقة  المشاااااريع  تحقق وقد المتقدمة.  البلدا  تدفعها

 تنشاا  ذل ، إلى  بالإضااافة  منخفضااة.  عوا،د الغئا،ي الأمن ضااما  إلى تهد  التي  المشاااريع  تحقق حين في
  للحكومات المحدودة  التمويلية  والقدرة  الا اااااااااتثمارية،  المشااااااااااريع  لبعض العام الطابع بسااااااااابب  التمويل  ثغرات

  طويلة كبرى   مشااريع  تنفيئ في  الخاص القطاع  رغبة  وعدم كبرى،  مشااريع  تنفيئ على الوطنية ودو   الوطنية
 التجاري   التمويل  تعترض التي الكبيرة العقبات ومن بالمخاطر.  محفوفة  باعتبارها وا اااااع،  نطاق على  الأجل

  

(9  Bradlow DD, 2010, International law and the operations of the international financial institutions, 

in: Bradlow DD and Hunter DB, eds, International Financial Institutions and International Law, 

Kluwer Law International, Alphen aan den Rijn, Kingdom of the Netherlands: 1-30. 

 .2019 الأونكتاد،  10)

 .نفسه المرجع  11)

   . https://financeincommon.org/fics-2022-progress-report  انظر   عامة.   إنما،ي   تمويل   مؤ سة   522  العامة   التنمية   مصار    تشمل    12) 

  ،2030  عاام خطاة  تنفيائ أجال  من  المسااااااااااااااتاداماة   التنمياة ]أهادا   لتحفيز المتحادة للأمم العاام  الأمين  خطاة  ،2023 المتحادة، الأمم  13)
 .https://www.un.org/en/conferences/SDGSummit2023: التالي الراب  على متاحة

https://financeincommon.org/fics-2022-progress-report
https://www.un.org/en/conferences/SDGSummit2023
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 اقتصااديا    نموا    يحقق أ   يمكن أنه إلا مباشارة، مالية  عوا،د يدر لا لأنه عادة   يُساتخدم لا أنه العام  للا اتثمار
 .  14) الدين خدمة تكاليف لسداد منه الا تفادة  يمكن البعيد المدى في أكبر

  100 من   الإقراض   تزيد  أ   يمكن   الأطرا    المتعددة   التنمية   مصااااااااااااار    أ   على   التحفيز   خطة  وتنص  - 25
 أقوى   رأ اااامالية  قواعد   خلال   من  ، 2030 عام   بحلول   الأقل   على  ا   اااانوي  دولار  مليار   500 إلى  ا   اااانوي  دولار  مليار 

  على   الأطرا    المتعددة   الإنما،ية   للمصاااااااااااار    الفريدة  القدرة   إ    ثم   .   15) الموجود  المال   لرأس   أفضااااااااااال  وا اااااااااااتخدام 
 المال   رأس  أ اااااااواق   في  منخفضاااااااة   يتكاليف   الطويل  المدى   في   للاقتراض   العالية   الا،تمانية   تصااااااانيفاتها   ا اااااااتخدام 
  لمواجهة   التمويل   وتقديم   والمقترضاااااااااين،   الدا،نين   يين   وتخفيفها   المخاطر   وتوزيع   الموارد،  من   والا اااااااااتفادة   العالمية، 
  التحديات  مواجهة   وفي  الدولي   الإنما،ي   التعاو    في  أ اااااااا اااااااية   مؤ اااااااساااااااات  تجعلها  عوامل  كلها   الدورية،   للتقلبات 
 .   17) محليا   العامة   الموارد   لتعب ة   وأضعفها،   البلدا    أفقر   جهود   يما   لا  الجهود،  تكمل  وهي   .   16) الجديدة   العالمية 

 العامة  التنمية  مصااااااااااار   تقدم  المختلطة،  والقروض  الميساااااااااارة   وغير   الميساااااااااارة   القروض   جانب  وإلى  - 26
 الا اااااااااتثمارات توفير   أجل  من   المخاطر   لإدارة   التحويل،  وآليات   والمن   الضااااااااامانات   مثل  أخرى،  مالية  منتجات 

 النامية  البلدا    تواجهها  التي   الصاااااار   بسااااااعر  المتصاااااالة   الكبيرة   المخاطر  وإ    التنمية.  نحو   الموجهة   للمشاااااااريع 
  الا اااااتثمارات   مخاطر  من  الحد   في   حا ااااامة  آلية   المحلية  العملة  تحويل  أداة  من   تجعل  الخارج  من   تقترض  التي 

  آثااره   من   والتخفيف   المنااخ   تغير   مع   ف ي التك  با نشاااااااااااااطاة   المتعلقاة  الا اااااااااااااتثماارات   ذلا   في   بماا   الأجال،   الطويلاة 
  الصاااااااااادمات   أثناء   الدورية  التقلبات  مواجهة   في   ا  دور  ا  أيضاااااااااا  العامة   التنمية   مصااااااااااار    وتؤدي   .   18)   1  )الإطار 
  الدخل  مسااااااااتوى  على   الحفاظ   خلال  من  الصاااااااامود  على   القدرة   يناء  على  هئا  يساااااااااعد  أ    ويمكن   .   19) الخارجية 
 المصااار   اضااطلعت  المثال،   اابيل  وعلى  الصاادمات.  أعقاب   في   الا ااتيراد  على  والقدرة  الاقتصااادي  والنشاااط 

 زيااادة  خلال   من   إمااا   الجااا،حااة،   خلال   الاادوريااة   التقلبااات   مواجهااة   في   كبير   ياادور   الأطرا    المتعااددة   الإنمااا،يااة 
  طريق  عن   أو  أخرى،   ا اتخدامات  إلى   الإقراض   توجيه  إعادة   أو  الساابقة،   بالسانوات  مقارنة    كبيرة  زيادة   الإقراض 

  البلدا   )في   الوطنيين   المقرضين  من   أخرى   تمويل   مصادر   غياب   في   للإقراض  ر،يسية  مصادر  يو فها  العمل 
 .   20) الدخل   المتو طة  البلدا   )في  العالمية   المالية   الخدمات  مقدمي  من   أو   المنخفض    الدخل   ذات 

  1 الإطار
 الأطراف المتعددة الرئيسية الإنمائية المصارف توفرها التي المالية المنتجات تكلفة

 القروض

  من   للمقترضااااااين  ومختلطة   ميساااااارة  وغير  ميساااااارة   قروضااااااا    الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصااااااار   تقدم  
  الدخل   من   الفرد  نصاايب   فيها  يقل  التي   للبلدا   الميساارة   القروض   وتُقدم   حكوميا .   المكفولين   والمقترضااين  الحكومات 

 القروض  على   للحصاااااااول  المطلوبة   الا،تمانية  بالجدارة   تتمتع  التي   البلدا    و/أو   محددة   عتبة   عن  الإجمالي   القومي 
  

 رقم  المتحدة،  الأمم )منشااااااااورات  التنمية خدمة في  العالمي  المالي البنيا  وضااااااااع:  2015 والتنمية، التجارة  تقرير  ،2015 الأونكتاد،  14)
 وجنيف . نيويورك ،E.15.II.D.4 المبيع

 2023 المتحدة، الأمم  15)

 .https://www.adb.org/news/viewpoint-note-mdbs-working-system-impact-and-scale انظر  16)

(17  A/RES/69/313. 

(18  UNCTAD, 2022a. 

 Ocampo JA, Kregel J and Griffith-Jones S, 2007, International Finance and Development  نفساه؛   المرجع    19) 

(United Nations publication, sales No. E.06.IV.7, New York) . 

(20  Griffith-Jones S, Barrowclough D and Mishra V, 2022, Countercyclical responses: How 

development banks helped the COVID-19 recovery, and lessons for the future, paper presented at 

the Finance in Common Summit, Abidjan, Côte d’Ivoire, 19–20 October. 

https://www.adb.org/news/viewpoint-note-mdbs-working-system-impact-and-scale
https://undocs.org/ar/A/RES/69/313
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  تقتر    قد   يل  الساوق،   في   الساا،دة  الأ اعار   من   بكثير   أقل  ثايتة   إقراض   ب  اعار   القروض   هئه   وتقتر    الميسارة.  غير 
  على   تعهد   ور ااااوم  المصاااارو    الر اااايد  على   خدمة  ر ااااوم   تتضاااامن   وقد   الما،ة،   في    اااافر   إقراض  بسااااعر  أيضااااا  

  على   ا  قا،م  ا  مرجعي   ا   ااااعر   تشاااامل   مرنة،   إقراض  ب  ااااعار  الميساااارة  غير  القروض   وتُمن   المصاااارو .  غير  الر اااايد 
  )الولايات   والدولار   الإ اترليني   والجنيه  الين   هي   القروض   لتقويم   الر،يساية  والعملات   ور اوما ؛  فوا،د  وهام   الساوق، 
 القروض  هئه   على   الفا،دة   فارق  ويشاااامل  الصاااالة.   ذات   المرجعية  الأ ااااعار   جانب   إلى   واليورو،   الأمريكية    المتحدة 
  ينتمي  التي   الدخل   وف ة   القرض   ا ااتحقاق   ب جل   ترتب   علاوة   ذل    في  بما   الإقراض،  وهام    التمويل   تكلفة   هام  

د  أولية  عمولة   الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصاااااار   وتفرض   البلد.   إليها    قرض   على   التعاقد  عند  واحدة   مرة   تُسااااادَّ
  المؤهلة   البلدا    إلى  المختلطة  القروض   وتُمن    . ا   ااااانوي  المصااااارو   غير  الر ااااايد  على  تعهد  ور اااااوم  ميسااااار  غير 

  الحصاول  عند   قليلا   أعلى  فا،دة    اعر   البلدا   هئه  وتدفع   اواء؛   حد  على   ميسارة   وغير   ميسارة   موارد   على   للحصاول 
 الشكل .  )انظر   فق   ميسرة   قروض  على   للحصول  المؤهلة   بالبلدا    مقارنة   الميسر   التمويل  على 

  2024تموز/يوليه  1المصارف الإنمائية المتعددة الأطراف: تكوين التكاليف وأسعار الإقراض، 
 )نسبة م وية 

 تكاليف الإقراض الميسر )أ 

 

 الأمريكي بالدولر القروض على الميسر غير الإقراض أسعار نطاق )ب 

 
 ومصاار  الآ اايوي   التنمية ومصاار   الأفريقي التنمية ين  من  مسااتقاة  ييانات  إلى  ا ااتنادا   الأونكتاد، أمانة  حسااابات :المصدر

 الدولي. والبن  الأمريكية للبلدا  التنمية

 ويشااامل  تعهد؛  ور اااوم  أولية عمولة  إليه  ا  مضااااف  الإقراض   اااعر من  الميسااارة غير  للقروض  الإجمالية  التكلفة  تتكو   :ملحوظة
 الا تحقاق. علاوة الإقراض لأ عار الأقصى الحد
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 الضمانات

 عالية  ا،تمانية  تصااااانيفات ا اااااتخدام من  الأطرا   المتعددة الإنما،ية المصاااااار  الضااااامانات  تمكّن 
  ااااااياديا   المكفولة المقترضااااااة  والجهات  الساااااايادية المقترضااااااة  للجهات  يمكن لا التي  المخاطر بعض لتغطية

 أ ااااااااعار  هيكل ويشاااااااامل  بمفردها. بسااااااااهولة إدارتها أو ا ااااااااتيعايها الخاص القطاع من المقترضااااااااة  والجهات
د ما عادة  التي  الا،تماني  والا ااااتعداد الأولية، والعمولة )الضااااما ،  الر ااااوم عموما   الضاااامانات   حسااااب تُحدَّ

 الضاااما  ر اااوم وتتراوح  المقترض.  ونوع ميسااار غير أو  ميسااار  تمويل  مصااادرها المالية  الموارد كانت إذا ما
 في 1 من  وأكثر   ااااااااااافر  يين الأولية العلاوة  وتتراوح  علاوة ؛ إلى  )بالإضاااااااااااافة الما،ة  في  0,8و 0,75  يين

 تتراوح  الضااااااما ، على التعاقد  وعند الما،ة.  في 1و   اااااافر  يين  الا،تماني الا ااااااتعداد ر ااااااوم  وتتراوح الما،ة؛
 الما،ة. في 2,8و 0,5 يين الإجمالية التكلفة

 المالية المخاطر لإدارة التحويل آليات

 من للا ااااااااتفادة   بطلب   تتقدم  أ   المقترضااااااااة  للجهات   يجوز   الميساااااااارة،  غير  القروض  اتفاقات   بموجب  
  وتحويال المحلياة،  العملاة  أو   الأجنبياة  العملاة   تحويال   ذلا    في   بماا   الماالياة،   المخااطر  لإدارة  مختلفاة   تحويال  آلياات 
  وتسااااعد  الخدمات.  هئه   تقديم  مقايل  معاملات  ر اااوم  عادة    البنوك   وتفرض   الفا،دة.   اااعر   و اااق    الفا،دة،    اااعر 

 عن  التخل    مخاطر  وتخفيف  المقترضاااااااااة  الجهات   على   المالية   الضاااااااااغوط   تخفيف  على  هئه  التحويل   خيارات 
 الما،ة.   في   0,125و   0,01  يين   التكاليف  وتتراوح   الفا،دة.   أ عار   أو  العملات  أ عار   تقلب   فترات   خلال  السداد 

 المن 

  والشااااريحة   الدخل  المنخفضااااة   للبلدا   منحا    ر،يسااااي   بشااااكل   الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصااااار   تقدم  
م   الدخل،  المتو ااااطة   البلدا   من   الدنيا    من   مزيج   شااااكل   في   أو  الما،ة   في   100 ينساااابة  منحة   شااااكل   في   المبلغ   ويقدَّ
 ا  منح  الدولي   البن    ويقدم  يلد.   كل  تصاااانيف   أ اااااس  على  فيها  الأعضاااااء   للبلدا   50- 50 ينساااابة   والقروض   المن  

  مديونية   لحالة   بالتعرض  عالية   مخاطر  تواجه  التي  الدولية   الإنما،ية   المساااااااااااااعدة   على   للحصااااااااااااول   المؤهلة   للبلدا  
  على   ا  منحا   الأفريقي   التنمياة   لبنا    التاابع   الأفريقي   التنمياة    ااااااااااااانادوق   ويقادم   الحاالاة.  هائه   من  فعلا    تعااني  أو   حرجاة 
  على   الدخل   المنخفضاااة   البلدا   بقدرة  المتعلق   الإطار   بموجب  مقيساااة    هي  كما  الدين  تحمل   على  البلد   قدرة   أ ااااس 
   ااااااااندوق   من  ممولة  منحا   الآ اااااااايوي   التنمية  ين   ويقدم   الدولي.   والبن   الدولي  النقد  لصااااااااندوق   التابع   الدين   تحمل 
  التنمية   ين   ويساتخدم   الا،تمانية.  والجدارة  الإجمالي   القومي   الدخل   من   الفرد   نصايب   أ ااس   على   الآ ايوي،   التنمية 
 البن .   في   العضو  نموا    البلدا    أقل   من   الوحيد  البلد   هايتي،  لصال    حصريا    له   التابع  المن    مرفق   الأمريكية   للبلدا  

 الأونكتاد :المصدر

 أثر من  والتخفيف   التنمية   تمويل   في   الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصااااااااااار   أهمية  من  الرغم  وعلى  - 27
  المتعددة  التنمية  )مصاااااااار    الأطرا   متعددي   الدا،نين   حصاااااااة   فإ    النامية،   البلدا   على   الخارجية  الصااااااادمات 

  انخفاضاا     اجلت   النامية   البلدا    في  العام  القطاع   من   والمضامو   العام   الخارجي   الدين   في   والإقليمية    الأطرا  
  38 مقايل   الديو ،  هئه  من  الما،ة   في   33  ينسااابة   الدا،نو    هؤلاء  ا ااات ثر  ، 2022 عام   ففي   الماضاااي.  العقد   في 
  النامية،  للبلدا    الثلا    المجموعات  عبر   الحصاااااااااااة  انخفضااااااااااات  الفترة،  هئه   وخلال  . 2010 عام   في  الما،ة   في 
 من  الادا،نين   من   الاقتراض   وزياادة   الأطرا    متعاددي   الادا،نين   من   الاقتراض   انخفااض   نحو   اتجااهاا    يعكس  مماا 

 من  الدا،نو   كا   فقد  الناشااااا ة،   الأ اااااواق   اقتصاااااادات   إلى   بالنسااااابة  أما   الساااااندات.  حاملي  مثل   الخاص،  القطاع 
 من الما،ة   في   50 نسااااااااااابة   مثلوا   حيث   ، 2010 عام   في   للا،تما    الر،يساااااااااااي  المصااااااااااادر  بالفعل   الخاص  القطاع 

  حصاااااااااااة   انخفضااااااااااات  ذاته،   الوقت   وفي  . 2022 عام   في  الما،ة   في  67  إلى   الحصاااااااااااة   هئه   وارتفعت   المجموع؛ 
  المبتد،ة  الأ اواق   اقتصاادات  إلى   وبالنسابة  المجموع.  من  الما،ة   في   27 إلى   31 من   الأطرا    متعددي   الدا،نين 
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  زهااء   يمثلو    حياث   الر،يسااااااااااااايو ،   الادا،نو   هم   الأطرا   متعاددو   الادا،نو    ظال  الأخرى،   الناامياة  والاقتصاااااااااااااادات 
  الخاص   القطاع  من   الدا،نين   حصة   زادت   ذل ،  ومع  المجموع.  من   التوالي    على   الما،ة   في   52و   45)  النص  

  نم    حيث  من  اختلافها  بسااابب   الأخرى   النامية   الاقتصاااادات  من   أكبر   بشاااكل   المبتد،ة   الأ اااواق  اقتصاااادات   في 
  في   17 من   الحصاة   ارتفعت   المبتد،ة،   الأ اواق   اقتصاادات  إلى  وبالنسابة   العالمية.  المالية   الأ اواق   في   اندماجها 

 ارتفعت الأخرى،  النامية  الاقتصااادات   إلى   وبالنساابة   ، 2022 عام  في  الما،ة   في   32 إلى   2010 عام   في  الما،ة 
 من  ميسارة  بشاروط   الإقراض   في  مماثل  اتجاه   ملاحظة   ويمكن   . 4  )الشاكل  الما،ة  في   17  إلى  13 من   الحصاة 

  الخارجي   الدين   مجموع  من   الما،ة   في   5  إلى  انخفض  والئي   الدولي،   للبن    التابعة   للتنمية  الدولية   المؤ ااااااااااسااااااااااة 
  . 2010  عاام   في  الماا،اة  في   8  مقاايال  ، 2022 عاام   في   الناامياة   البلادا    في   العاام  القطااع  من   والمضااااااااااااامو    العاام 
  في   13و   الناشاااا ة،   الأ ااااواق   اقتصااااادات  إلى   بالنساااابة  الما،ة   في   1  الحصااااة  كانت  ، 2022  عام  في  ذل ،  ومع 

 الأخرى.  النامية  الاقتصادات   في  الما،ة   في   18و   المبتد،ة   الأ واق  اقتصادات   في  الما،ة 

  4 الشكل
  النامية البلدان ومجموعات النامية البلدان لجميع العام الخارجي للدين الممولة المقرضة الجهات قاعدة
 م وية  )نسبة

 النامية البلدان جميع )أ 

‘1‘ 2010 

 

ثنائية

23

متعددة الأطراف

38

القطاع الخاص

40

نادي باريس
17

جهات غير تابعة لنادي باريس، 
با تثناء الصين

4

الصين
2

يرالبن  الدولي للإنشاء والتعم
8

ةالمؤ سة الدولية للتنمي
8

 ندوق النقد الدولي
7

ين  التنمية الأفريقي
1

مصر  التنمية 
الآ يوي 

5
جهات أخرى 

8

حاملو  ندات
30

مقرضو  
متعددو  

جهات أخرى 4
6
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‘2‘ 2022 

 

 الناشئة الأسواق اقتصادات )ب 

‘1‘ 2010 

 

ثنائية

12

متعددة الأطراف

33
القطاع الخاص

55

نادي باريس
جهات غير تابعة لنادي باريس، 6

با تثناء الصين
2

الصين
4

البن  الدولي للإنشاء 
والتعمير

6

المؤ سة الدولية للتنمية
5

 ندوق النقد الدولي
10

ين  التنمية الأفريقي
1

مصر  التنمية 
الآ يوي 

4

جهات أخرى 
7

حاملو  ندات
43

مقرضو  
متعددو  

5
جهات أخرى 

7

ثنا،ية
19

متعددة الأطرا 
31

القطاع الخاص
50

نادي باريس
15

جهات غير تابعة لنادي باريس، 
با تثناء الصين

3

الصين
1

البن  الدولي للإنشاء 
والتعمير

10

المؤ سة الدولية للتنمية
4

 ندوق 
النقد الدولي

5

ين  التنمية الأفريقي
1 مصر  التنمية 

الآ يوي 
4

جهات أخرى 
8

حاملو  ندات
39

مقرضو  
متعددو  

5

جهات أخرى 
5
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‘2‘ 2022 

 

 المبتدئة الأسواق اقتصادات )ج 

‘1‘ 2010 

 

ثنا،ية
6

متعددة الأطرا 
27

القطاع الخاص
67

نادي باريس
4

جهات غير تابعة لنادي باريس، 
با تثناء الصين

1

الصين
1

البن  الدولي للإنشاء 
والتعمير

7

المؤ سة الدولية للتنمية
1

 ندوق النقد الدولي
10

ين  التنمية الأفريقي
0

مصر  التنمية الآ يوي 
3

جهات أخرى 
6

حاملو  ندات
55

مقرضو  
متعددو  

6

جهات أخرى 
6

ثنا،ية
31

متعددة الأطرا 
52

القطاع الخاص
17

نادي باريس
23

جهات غير تابعة لنادي باريس، 
با تثناء الصين

3

الصين
4

البن  الدولي للإنشاء والتعمير
4

المؤ سة الدولية للتنمية
16

 ندوق النقد الدولي
11

ين  التنمية الأفريقي
2

مصر  التنمية الآ يوي 
9

جهات أخرى 
10

حاملو  ندات
8

مقرضو  متعددو  
1

جهات أخرى 
9
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‘2‘ 2022 

 

 الخرى  النامية القتصادات )د 

‘1‘ 2010 

 

ثنا،ية
23

متعددة الأطرا 
45

القطاع الخاص
32

نادي باريس
جهات غير تابعة لنادي باريس، 10

با تثناء الصين
2

الصين
11

رالبن  الدولي للإنشاء والتعمي
5

المؤ سة الدولية 
للتنمية
13

 ندوق النقد الدولي
10

ين  التنمية الأفريقي
3

مصر  التنمية 
الآ يوي 

6 جهات أخرى 
9

حاملو  ندات
21

مقرضو  متعددو  
2

جهات أخرى 
9

ثنا،ية
33

متعددة الأطرا 
54

القطاع 
الخاص

13

نادي باريس
19

جهات غير تابعة لنادي 
باريس، با تثناء الصين

8

الصين
6

البن  الدولي للإنشاء 
والتعمير

1

المؤ سة الدولية للتنمية
20  ندوق النقد الدولي

11

ين  التنمية الأفريقي
5

مصر  التنمية الآ يوي 
8

جهات أخرى 
9

حاملو  ندات
6

مقرضو  متعددو  
1

جهات أخرى 
6
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 الدولي. البن  عن الصادرة الدولية الديو   إحصاءات إلى ا تنادا   الأونكتاد، أمانة حسابات :المصدر

 التنمية  ومصااااااار   الأطرا  المتعددة  الإنما،ية المصااااااار  دورَ   الوطنية  التنمية مصااااااار  وتكمّل -28
 الإنما،ية المصاااااار  قروض من الفرعي  الإقراض  خلال  من ذل   في  بما الوطني، المساااااتوى  على الإقليمية
  في  التنمية  مصاااااااار   من الما،ة  في 90 من  أكثر وينشااااااا  الإقليمية. التنمية ومصاااااااار   الأطرا  المتعددة

  العاااااالمياااااة  الماااااالياااااة  الأزماااااة  وخلال  .  21) الوطني  دو    أو  الوطني  المسااااااااااااااتوى   على  العاااااالم  أنحااااااء  جميع
 التنمية مصااااااااااار   أ اااااااااابحت  الخاص، القطاع  مصااااااااااار  من  الإقراض انخفاض ومع  ،2008/2009 في

 التحتية البنية في الا اااااااااااتثمار أجل من الدورية للتقلبات والمواجه  الأجل  الطويل  للتمويل  مصاااااااااااادر الوطنية
 ويمكن الاقتصااادات. تحويل  في الدا،مة  أهميتها الأزمة أكدت وقد  الا ااتراتيجية. والقطاعات  العامة  والمرافق

  والقدرات  التقني والدعم البحو   ا اااتخدام  خلال  من  ا  ا اااتباقي   ا  دور  ا  أيضااا  الوطنية التنمية مصاااار   تؤدي أ 
 الا اااتثمار  مجال  في الأول الملاذ يو ااافها العمل  طريق  ومن وإنشاااا،ها  الأ اااواق ملام   لتحديد  المؤ اااساااية

 المحلي. العرض ا تجابات وتنسيق للطلب تحسبا  

 التي  العملاة  مخااطر  مسااااااااااااااتوى   لارتفااع التصاااااااااااااادي خلالهاا  من  يمكن  التي  باالأدوات  يتعلق  وفيماا -29
 المتعااددة  الإنمااا،يااة  المصاااااااااااااااار   كليااا    أو  )جز،يااا   المخاااطر  هائه  تتحماال  أ   يمكن  الناااميااة،  البلاادا   تواجههااا
 المحلياة،  العملاة تحويال آلياات  جااناب فاإلى مختلفاة. آلياات  خلال  من الإقليمياة  التنمياة ومصااااااااااااااار   الأطرا 

  الحالات من كثير  في ولكن  للمقترض،  المحلية  بالعملة  الأطرا  المتعددة الإنما،ية  المصار   معظم تقرض
 أ  إلى  الطرا،ق وتميل المتطورة.  المالية الأ اااااااواق  ذات  البلدا  على  تركز  أو  نسااااااابيا    اااااااغيرة  المبالغ  تكو  

  

(21  Xu J, Ren X and Wu X, 2019, Mapping development finance institutions worldwide: Definitions, 

rationales and varieties, development financing research report No. 1, Institute of New Structural 

Economics at Peking University. 

ثنا،ية
31

متعددة الأطرا 
52

القطاع الخاص
17

نادي باريس
13

جهات غير تابعة لنادي باريس، 
با تثناء الصين

7

الصين
11

البن  الدولي للإنشاء والتعمير
1

المؤ سة الدولية للتنمية
18

 ندوق النقد الدولي
15

ين  التنمية الأفريقي
4

مصر  التنمية الآ يوي 
7

جهات أخرى 
9

حاملو  ندات
10

مقرضو  متعددو  
3

جهات 
أخرى 

4
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  والأدوات والخاارجياة الاداخلياة  المنتجاات  من  مزيج  هنااك  ويكو    المتباادل، التحوط  يغلاب إذ  مرناة،  غير  تكو  
   ااد يهد  بالعملات  اايولة  مجمعات  الأطرا   المتعددة الإنما،ية المصااار  بعض وأنشاا ت  الا ااطنا ية.

 ومع المحلية. بالعملة المتاحة  الساااايولة ا ااااتحقاق  وأجل  المطلوب  الا ااااتحقاق  أجل  يين  السااااوق  في  الفجوات
  خلال من  بالتعاو   الدولي،  البن  مجموعة وتقوم  كبير. حد إلى  منسااااااقة  غير المبئولة  الجهود تزال لا ذل ،

 إلى  الحاجة  لتلبية للتطوير والقايلة المبتكرة الحلول من  حزمة  يتطوير  الخاص، القطاع ا اااااااااااااتثمارات مختبر
  في   اااايما لا  الخاص،  الا ااااتثمار تسااااهيل  أجل  من التكلفة  ميسااااورة تحوطية  وخيارات  المحلية بالعملة  تمويل
 ا  تجريبي  ا  مشااروع الأمريكية للبلدا  التنمية مصاار  أطلق ذل ، إلى وبالإضااافة .  22) الأخضاار التحول  مجال

 الوطني  الصاااندوق   إطار في  الصااار   مخاطر وتغطية  الخاص المال  رأس  تعب ة  لبرنامج دعما   البرازيل، في
 .  23) تقني  ودعم  أمريكي دولار ملياري  بقيمة ا،تما  خ   مع المناخ،  لتغير

ع   أ    ويمكن  - 30  الآليات   هئه   نطاقَ   الإقليمية   التنمية  ومصاااااار    الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصاااااار   تو اااااّ
  المبتكرة ،   الحلول   من   وغيرها   السااااايولة،  ومجمعات   المحلية،   بالعملات  الحكومات  وإقراض   المحلية،  العملات   )تحويل 
  درجة   حساااب   المثال،    ااابيل   على   وذل ،   النامية،   البلدا    من  الثلا    المجموعات   لتشااامل   والمنا ااابة،   الإمكا    حساااب 
 .   24) الأجنبي   النقد  لضما   مشتركة  آلية   إنشاء   أخرى   مبادرة  تتضمن   أ    ويمكن   المحلية.   المالية  الأ واق   تطور 

 على   الحصااااااااااااااول إمكاانياة تحادياد في  الادخال  مسااااااااااااااتوى  تتجااوز جاديادة أهلياة  معاايير  اعتمااد  ويتعين -31
 إلى  بالا اااااااتناد  ،)مثلا   الإقليمية الإنما،ية  والمصاااااااار   الأطرا   المتعددة الإنما،ية المصاااااااار   من القروض

  النامية  البلدا  من  أكبر لعدد يتساانى حتى     25) المتحدة الأمم  وضااعته الئي الأبعاد  المتعدد  الضااع   مؤشاار
  في التكافؤ عدم  أوجه من الحد  في ذل   يسااااعد وقد التكلفة. الميساااورة  التنمية تمويل مصاااادر  من الا اااتفادة

 الإنما،ي. التمويل على النامية البلدا  من الثلا  المجموعات حصول

 ا اااتخداما   حاليا   المتاح المال  رأس  ا اااتخدام  خلال من العامة  التنمية  مصاااار  دور  تعزيز  ويمكن -32
  رأ امالية قواعد وإيجاد    26) العشارين لمجموعة المال  رأس  كفاية  إطار  ا اتعراضاات إ الاح  طريق من  أفضال
 المسااااااااااااااتاداماة  التنمياة  أهادا  لتحفيز  العاام  الأمين  مباادرة  وتنص الماال.  رأس هيكلاة  إعاادة  ذلا  في  بماا أقوى،
  حقوق   توجيه  للبلدا   تتي   ملمو اااااااااة أداة   الأطرا   المتعددة الإنما،ية  المصاااااااااار  تضاااااااااع  أ   ضااااااااارورة على

 المصار . خلال من المستخدمة غير الخا ة السحب

  أعضااااااااء  ضااااااام  خلال  من ذل   في  بما الجنوب، يلدا   يين  فيما  التعاو    تعزيز يسااااااااهم أ   ويمكن -33
 جديدة  إقليمية  ةي إنما،  مصاااار  إنشااااء  طريق  من  التنمية لتمويل الإقليمية  المصاااادر نطاق  تو ااايع  في جدد،

  القا،مة. المصار  نطاق  وتو يع

  المالي  التعاو   الإقليمية   التنمية  ومصااااار    الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصااااار    تعزز   أ    وينبغي  - 34
 لمصاااار  المقدمة   التقنية   والمسااااعدة   المخاطر    وتقا ااام   المشاااترك   والتمويل   الفرعي   الإقراض  آليات   )با اااتخدام 

  التنمية  ومصااااار    الأطرا    المتعددة   الإنما،ية  المصااااار    تسااااتفيد  أ   يمكن  ذاته،   الوقت  وفي  الوطنية.   التنمية 
 العام.   الأمين  مبادرة   في  مئكور   هو  كما   الوطنية،   للمؤ سات  المحلية  المعرفة  من  الإقليمية 

  

 .https://www.adb.org/news/viewpoint-note-mdbs-working-system-impact-and-scale انظر  22)

-https://www.iadb.org/en/news/idb-brazils-ministry-finance-ministry-environment-and-climate  انااااااظاااااار    23) 

change-and-central-bank-join . 

(24  Persaud A, 2023, Unblocking the green transformation in developing countries with a partial foreign 

exchange guarantee, Climate Policy Initiative. 

 .https://www.un.org/ohrlls/mvi انظر  25)

-https://www.g20.org/en/news/multilateral-development-banks-deepen-collaboration-to-work  انااظاار  26)

as-a-system. 

https://www.adb.org/news/viewpoint-note-mdbs-working-system-impact-and-scale
https://www.iadb.org/en/news/idb-brazils-ministry-finance-ministry-environment-and-climate-change-and-central-bank-join
https://www.iadb.org/en/news/idb-brazils-ministry-finance-ministry-environment-and-climate-change-and-central-bank-join
https://www.un.org/ohrlls/mvi
https://www.g20.org/en/news/multilateral-development-banks-deepen-collaboration-to-work-as-a-system
https://www.g20.org/en/news/multilateral-development-banks-deepen-collaboration-to-work-as-a-system
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 التنمية، تمويل  تكلفة  لرتفاع التصعععععععد  في  تسعععععععاعد أن  يمكن التي الأدوات -رابعاا  
  الرقمي  والتحول الطاقي، والنتقال الغذائي، الأمن مجالت في ذلك في بما

 التكاليف  النامية  البلدا   في  التنمية  تمويل تكلفة ارتفاع في تسااااهم  التي العوامل أهم بعض تشااامل -35
 الدولية، بالعملات المقومة القروض على  والاعتماد العالمية،  الأ ااااااااااواق في اندماجها نم  عن  تنشاااااااااا  التي

  الدا،نين   من  الميسااااارة والأموال  المن  على  الحصاااااول فرص وانخفاض المناخية،  المخاطر على والانكشاااااا 
  الخااص. القطااع  من  الادا،نين  من المكل   التمويال  على  الاعتمااد  زياادة  من  ذلا   عن  ينتج  وماا  الر ااااااااااااااميين

 التنمياة.  أولوياات  تمويال  تكااليف  خفض  في منهجياة معاالجاة    العوامال  هائه  مثال  معاالجاة  تساااااااااااااااعاد  أ   ويمكن
 أهدا   تحقيق  أجل  من التمويل تكلفة  ارتفاع  معالجة  يها يمكن التي الخا اااااة الأدوات  الفصااااال هئا ويناق 
 الرقمي. والتحول الطاقي  والانتقال الغئا،ي الأمن ذل  في بما المستدامة،  التنمية

  الصاااااندوق  مثل الأهدا ، يهئه مباشااااارة تتصااااال  قد  التي التمويل مصاااااادر  يين  التمييز المهم  ومن -36
  الدولي،  للبنا   التاابع  الغائا،ي والأمن  للزراعة العاالمي  والبرنامج المتحادة،  للأمم  التاابع  الزرا ياة للتنمياة  الدولي

 الأمن على  الشااااااااااايء  بعض تركز  التي للنف ،  المصااااااااااادرة  البلدا   لمنظمة  التابع الدولية  التنمية  و اااااااااااندوق 
  والاجتما ية  الخضاااااااااااااراء والساااااااااااااندات الدين مبادلة مثل  عام، بطابع  تتسااااااااااااام التي  التمويل  وأدوات  الغئا،ي،

 الأولوية. ذات المجالات مختل  في  بالتبادل ا تخدامها يمكن  والتي بالا تدامة، والمرتبطة والمستدامة

 المال  رأس  أ اااااااااواق في الاندماج مساااااااااتويات على وتوافرها الفردية  التمويل  أدوات ملاءمة  وترتب  -37
لة. والبرامج  المشاريع طبيعة وعلى العالمية   مصدرا    بالتنمية الدين مبادلة تشكل لا المثال،  بيل وعلى المموَّ

  يكن  ولم  أفضااااال ب  اااااعار يديلة تمويل مصاااااادر إلى الو اااااول المعني البلد  على تعئر إذا إلا للتمويل فعالا  
  بالتنمية   الدين  مبادلة  عمليات أ  إلى  الأونكتاد  تقديرات  وتشااااااير  السااااااداد.  عن  التخل   لخطر معرضااااااا   البلد

 النامية  البلدا  من الما،ة في  15و 8  يين تتراوح لنسابة المالية  الناحية  من  فعالا    تمويليا    خيارا     اتشاكل كانت
 .  27) يها المرتبطة المعاملات تكاليف احتواء إمكانية مدى بحسب وذل  ،2023 عام نهاية في

 المخصص  التمويل  متو   أ   إلى  )الفاو   المتحدة للأمم  والزراعة  الأغئية  منظمة  تقديرات  وتشير -38
  تمويلا   ذل  ويشاااااااااامل  ،2021-2017 الفترة في ا   اااااااااانوي  دولار  مليار  121 نحو  يلغ والتغئية  الغئا،ي للأمن
 ر مية  وتدفقات ر مية إنما،ية ومساعدة  الدولارات، من  مليارات 4  بقيمة الخيرية  المانحة  الجهات  من ا   نوي 

  مباشاااااااارة أجنبية  وا ااااااااتثمارات دولار،  مليار 29  بقيمة الحدود  عبر وتحويلات دولار، مليار 26 بقيمة  أخرى 
 .  28) دولار مليار 62 بقيمة

م  المتجاددة، للطااقاة  الادولياة  للوكاالاة  ا  ووفقا  -39 دمّ   دولار  ملياار  15,4  على  يزياد  تمويال  2021  عاام  في  قاُ
  الخبراء  فريق  قادّر  ذلا ،  ومع  .  29) الناامياة  البلادا   في  معقولاة  با  ااااااااااااااعاار  النظيفاة  الطااقاة  إلى  الانتقاال  لادعم

  في  الطاقي الانتقال  أجل  من التمويل  من  الاحتياجات أ  المناخي  بالتمويل المعني  المستوى  الرفيع المستقل
 .  30) ا   نوي  دولار  تريليو   7,1و دولار  تريليو   3,1 يين ما 2030 عام بحلول  تبلغ قد النامية  البلدا 

  

(27  UNCTAD, 2024, Sovereign debt-for-development swaps, presented at the Joint Finance and Health 

Task Force meeting, 6 June. 

  الغائا،ي الأمن  حاالاة  ،2024  العاالمياة،  الصااااااااااااااحاة  ومنظماة  العاالمي،  الأغائياة  وبرناامج الزرا ياة،  للتنمياة الادولي  والصاااااااااااااانادوق   الفااو،  28)
 روما  )الفاو، أنواعه بجميع التغئية و وء الغئا،ي الأمن وانعدام الجوع على القضاء أجل من التمويل: 2024 العالم، في والتغئية

(29  World Bank, 2024, Tracking SDG [Sustainable Development Goal] 7: The Energy Progress Report 

(Washington, D.C.). 

-https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/publication/finance-for-climate-action-scaling-up  اناااااااااظااااااااار  30)

investment-for-climate-and-development/. 

https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/publication/finance-for-climate-action-scaling-up-investment-for-climate-and-development/
https://www.lse.ac.uk/granthaminstitute/publication/finance-for-climate-action-scaling-up-investment-for-climate-and-development/
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  الرقمية الفجوة أ   ييد المسااااااااتدامة.  التنمية  أهدا  تحقيق في  حا ااااااااما   دورا   الرقمي  التحول  ويؤدي -40
 2,6  لدى  يكن لم ،2023 عام  ففي  الاتساااااااااع؛  في آخئة النامية  والاقتصااااااااادات المتقدمة  الاقتصااااااااادات  يين

  أشااااااكال  من  شااااااكل أي  شااااااخص  مليو   850  لدى  يكن ولم  الإنترنت،  إلى الو ااااااول إمكانية شااااااخص مليار
 ا اتثمارات   ايتطلب  الإنترنت إلى الو اول  تعميم أ  للاتصاالات الدولي الاتحاد ويقدر  .  31) الر امية الهوية
 لتطوير إضاااااااافي تمويل إلى ا  أيضااااااا   حاجة  هناك  و اااااااتكو   .  32) 2030  عام  بحلول دولار  مليار  428 بقيمة
 العامة. الخدمات  يتقديم يتعلق  فيما  يما لا التحول، عملية تدعم رقمية تحتية  ينية

  حيث   من   حظا    الاقل   للبلدا    التمويل   خيارات   أنساااااااب   هي   الميسااااااارة   والقروض   المن    إ    عامة،   وبصااااااافة  - 41
  خلال   من   المحلية   الموارد   تعب ة   خيار   يكو    وقد   الأخرى ،   النامية   البلدا    )أي   الدولية   المالية   التدفقات   إلى   الو اول 

  الو ول   حيث   من   متو طة   إمكانات   لديها   التي   البلدا    ف ة   في   تُصنَّ    التي   للبلدا    خيارا    الضريبية   الإيرادات   زيادة 
  الضااااااااريبية   الإيرادات   هئه   ا ااااااااتخدام   ويمكن   المبتد،ة .   الأ ااااااااواق   )اقتصااااااااادات   الدولية   الأموال   رؤوس   أ ااااااااواق   إلى 

   اااااابيل   على   المخاطر.   من   الحد   أدوات   من   وغيرها   الضاااااامانات   با ااااااتخدام   المختل    التمويل   خيارات   من   للا ااااااتفادة 
  الدولية   التمويل   مؤ اااساااة   في   الغئا،ي   والأمن   للزراعة   العالمي   للبرنامج   التابعة   الخاص   القطاع   نافئة   تساااتخدم   المثال، 
  والمتو ااااطة   الصااااغيرة   الزرا ية   التجارية   الأعمال   ظرو    تحسااااين   في   للمساااااعدة   الميساااار   والتمويل   المختل    التمويلَ 
  كل   مقايل   الخاص   القطاع   تمويل   من   دولارات   6,5  قيمته   ما   على   الحصاااااول   يمكن   النافئة،   هئه   خلال   ومن   الحجم. 

  )اقتصااااااادات   العالمية   الأموال   رؤوس   أ ااااااواق   في   جيد   بشااااااكل   المندمجة   للبلدا    ويمكن   .   33) يُسااااااتثمر   أمريكي   دولار 
 بالا تدامة.   والمرتبطة   والمستدامة   والاجتما ية   الخضراء   السندات   مثل   أدوات   ا تخدام   الناش ة    الأ واق 

 )انظر  الناااميااة  للبلاادا   المتاااحااة  الأدوات  مجموعااة  من  ا  جزء  المختلفااة  التموياال  أدوات  وتشااااااااااااااكاال -42
 من للحد  الضاااااامانات ا ااااااتخدام  يمكن المثال،  اااااابيل  على ؛ا  مع  الأدوات  بعض  ا ااااااتخدام  ويمكن الجدول .
 من  للمسااااااااااااااتثمرين  جاااذييااة  أكثر  تكو    بحيااث  بااالتنميااة،  الاادين  لمبااادلااة الأطرا   المتعااددة  العمليااات  مخاااطر
 السا،دة. الظرو  حسب البلدا  لآحاد ب خرى  أو بصورة ملاءمة الأدوات بعض تكو   قد الخاص. القطاع

  

 .https://www.worldbank.org/en/topic/poverty/overview انظر  31)

(32  International Telecommunication Union, 2020, Connecting Humanity: Assessing Investment Needs 

of Connecting Humanity to the Internet by 2030 (Geneva). 

 . https://www.ifc.org/en/what-we-do/sector-expertise/blended-finance/blended-finance-agribusiness  انظر    33) 

https://www.worldbank.org/en/topic/poverty/overview
https://www.ifc.org/en/what-we-do/sector-expertise/blended-finance/blended-finance-agribusiness
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 في  الندماج مسععتويات  أسععا  على  النامية  للبلدان  ملاءمتها ومدى  التمويل  أدوات  توافر  حول  إرشععادات
 العالمية الأموال رؤو  أسواق

 
 المالية  الأداة 

 العالمية  الأموال  رؤوس أ واق في الاندماج مستوى 
  )الاقتصادات منخفض

 الاخرى   النامية
  )اقتصادات متو  

 المبتد،ة  البلدا 
  البلدا  )اقتصادات عالي

 الناش ة 

صدر
م

 
ويل 

لتم
ا

 

 ر مي/خيري 

          منحة
          ميسر قرض
          ميسر غير قرض
          بالتنمية الدين لمبادلة  ثنا،ية عملية

 )تقا م  مختل 
 المخاطر/زيادة

 التمويل  

          الدين  تخفيض
          ضما 

          إعانة
          للسوق  مسبق التزام

          بالتنمية الدين لمبادلة الأطرا  متعددة عملية

 خاص قطاع

          التضامن  ضريبة )مثل مستهدفة ضرا،ب
          الا،تما   تخصيص  يا ة

          بالا تدامة   والمرتبطة   والمستدامة   والاجتما ية  الخضراء   السندات 
           يادية  ندات

 الأونكتاد. أمانة حسابات :المصدر

  العالمية  الأموال رؤوس  أ ااااااااواق في الاندماج  مسااااااااتوى   حسااااااااب أداة   كل من للا ااااااااتفادة  غيرها  من  أكثر  المهي ة  البلدا  :ملحوظة
 المعنية. المجموعة في للبلدا  ملاءمة أكثر الأداة  كانت أغمق، اللو   كا  كلما موضحة؛

 التنمياة  أهادا   تحفيز  مباادرة  في  مائكور  هو  كماا  المختل ،  للتمويال جادياد  نهج  إلى  حااجاة  وهنااك -43
  وقد المصاااارفي. للتمويل الأهلية على  التركيز  من يدلا    الإنما،ي الأثر على  التركيز ذل  في  بما  المسااااتدامة،

 يتقا اام أ   يمكن حيث الهياكل، من  وغيرها الساايادية  والضاامانات  الميساارة  غير القروض  ا ااتخدام ذل   يعني
 أبابا. أديس عمل خطة مع  يتماشى بما عادلا ، تقا ما   والمنافع المخاطر العام القطاع

  لتعزيز  مختلفة  آليات   خلال  من   المال   رأس  تكلفة   خفض   في  السااايادية   الضااامانات  تسااااعد  أ    ويمكن  - 44
 الحكومات تركز  أ    ويمكن  السااااايولة.   وضااااامانات  الأولى   والخساااااارة  الجز،ية  المخاطر  ضااااامانات   مثل   الا،تما ، 
  المخاطر  الضاااااامانات  وتشاااااامل   ا ااااااتيعايها.  للسااااااوق  يمكن  لا  التي   المخاطر  تغطية  على  الضاااااامانات  ا ااااااتخدامَ 
  أ   يجب  ولئل ،   المالية.   الإدارة  على   يؤثر   قد  مما   والمبلغ،   التوقيت   من   الت كد  عدم   بسااابب   بالمساااؤولية   المتعلقة 

  في   النظر   ويمكن   القضاااااااا،ية.  الولاية   في  التحوطية   المخاطر   إدارة   ممار اااااااات  مع  الضااااااامانات  توفير   يتماشاااااااى 
  وفي   .   34) للبلد  العمومية   الميزانية   قدرة  تتجاوز  لا  أنها  من   والت كد  الضااااااامانات  لتنسااااااايق   مركزي   مرفق  ا اااااااتخدام 

  ك ول  2024  شاااباط/فبراير   في   الأخضااار   الضاااما    شاااركة   أُطلقت   المثال،    ااابيل  على   الأخضااار،  التمويل   قطاع 
  الا،تمانية  التصااانيفات  تحساااين   في  النامية   البلدا    في   المقترضاااين  مسااااعدة  يهد   المناخية،  للضااامانات   شاااركة 

  إنشاااء  إلى  وتهد    المناخ؛   لسااندات   ضاامانات  المبادرة  و ااتوفر   العالمية.   الأموال  رؤوس   أ ااواق  إلى   والو ااول 

  

(34  Asian Development Bank, 2024, Fiscal Policy and Sustainable Finance: Enhancing the Role of the 

Financial Sector in Achieving the Sustainable Development Goals (Manila). 
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  المخاطر  من   الحد  إلى  وتسااعى   الدوليين؛   بالمسااتثمرين  النامية   البلدا    في  المحلية   الإ اادار  جهات  ترب     ااوق 
 .   35) الخاص  القطاع  من   دولية  ا تثمارات   لجئب   النامية،  المناطق   في   والتكيف  التخفيف   بمشاريع  المتصلة 

  المثال،    اابيل  على   المسااتدام.   التمويل   تعب ة  على   ا  أيضاا   المالية   الساايا ااات   من  طا،فة  تساااعد   أ    ويمكن  - 45
 أدوات   في   يستثمروا   لكي   للمستثمرين   حوافز   لخلق  التكلفة   حيث   من   فعالة   و يلة   الضريبية   الحوافز   تشكل   أ   يمكن 
 :  36) يلي  ما   خلال  من  المثال    بيل  على   المتخلفة،   المالية   الأ واق   في   يما   لا  تحمله،   يمكن  دينا   توفر 

 من يدلا   ضااااريبية خصااااومات  السااااندات لحاملي توفر التي  الضااااريبي  الخصاااام   ااااندات )أ  
 يتعلق فيما المتحدة الولايات في النموذج هئا ا اااااااااااااتُخدم وقد  الساااااااااااااندات. إ ااااااااااااادار مقايل الفا،دة مدفوعات
 الطاقة؛ حفظ  ندات وبرنامج الفدرالية، النظيفة المتجددة الطاقة و ندات البلدية، بالسندات

 التي  للجهات  نقدية  خصااااومات  الحكومة خلالها من توفر  التي المباشاااار الدعم  ااااندات )ب  
 الفا،دة؛ مدفوعات  افي لدعم السندات تصدر

 التي  الجهات  إعفاء  خلال من  الفا،دة  أ اعار تخفض التي الضاريبة  من المعفاة  الساندات )ج  
 ماليزيا. في النموذج هئا ا تُخدم وقد السندات. على الفا،دة على الدخل ضريبة من السندات تصدر

  وجااائب  التكااااليف  خفض  خلالهاااا  من  يمكن  أخرى   ماااالياااة  أداة   هي  الأخضاااااااااااااار  التمويااال  إعااااناااات -46
  التحقق،  تكاليف  و داد الدمغة، ر وم من  والإعفاءات الفا،دة، أ عار إعانات  وتشمل المناخية،  الا تثمارات

 وتتوق   المواضااااايعية. بالساااااندات مقارنة تكلفة  أقل الفا،دة أ اااااعار إعانات  تنفيئ  يكو   وقد  المباشااااارة.  والمن 
 والقادرة الادعم،  وعملياات  يرامج تطوير  على والقادرة  الميزانياة، قيود  على ماا  يلاد في الإعااناات  هائه مثال جادوى 
ر  .  37) بفعالية النظم  وتقييم  ر ااااااااد على  والقدرة السااااااااوق، في تشااااااااوهات  إحدا  تجنب على  الدعم قيمة وتقدَّ

 الدولي  والبن  الدولي  النقد   ااااندوق   ودعا .  38) تالدولارا  من  تريليونات 7 من  ب كثر الأحفوري  للوقود المقدم
 ا اااتخدام  ا  أيضااا   يمكن  .  39) والعادل  الأخضااار التحول دعم نحو  يي يا   الضاااارة الدعم  أشاااكال توجيه إعادة إلى

 المسااااااتدامة. التنمية ب هدا  المتعلقة الأخرى   الا ااااااتثمارات من  كجزء  التنمية  تمويل تكلفة  لخفض الإعانات
 .2 الإطار في تحمله يمكن الئي الدين أدوات مناقشة  وترد

  تحملها يمكن التي الديون  أدوات 2 الإطار

 التي  البلادا   يين  من  المسااااااااااااااتثمرين  من  متزاياد  بااهتماام  تحملهاا  يمكن  التي  الاديو    أدوات  تحظى 
  المتطورة. المحلية الأموال  رؤوس أ ااااواق  و/أو  العالمية  الأموال رؤوس  أ ااااواق إلى الو ااااول إمكانية  لديها
  القطاع في ا  أيضااااا  تُساااااتخدم ولكنها  الأخضااااار،  التمويل  في وا اااااع نطاق على  الأدوات هئه  ا اااااتُخدمت وقد

 و ااااندات  والاجتما ية  الخضااااراء السااااندات المواضاااايعية السااااندات وتشاااامل الا ااااتدامة.  وقطاع الاجتماعي
 :التالييْن الشكليْن في الغالب في وتصدر بالا تدامة، المرتبطة والسندات الا تدامة

ص   حيث   العا،دات،  ا ااااااتخدام  أدوات  )أ      المشاااااااريع   مثل  موضااااااو ية   لأهدا    العا،دات   تُخصااااااَّ
 المؤهلة   المشااريع  تشامل   الدولية،  الرأ امالية  الأ اواق   رابطة  لمبادئ  ا  ووفق   المساتدامة.   أو  الاجتما ية   أو   الخضاراء 
  والإ اااااكا ،   الغئا،ي،  والأمن   النظيف،  والنقل   المناخ،  تغير   مع   والتكيف   المتجددة،   الطاقة   المواضااااايعية  للساااااندات 

  

 .https://www.greenclimate.fund/project/fp197 انظر  35)

 .https://www.climatebonds.net/policy/policy-areas/tax-incentives انظر  36)

(37  Asian Development Bank, 2024, pp. 9–11. 

 من  )منشااااااااااااااور  العااالمي  المااالي  الهيكاال  ترتيااب  إعااادة:  والمناااخ  والاادين،  النمو،: 2023  والتنميااة  التجااارة  تقرير،  2023الأونكتاااد،    38)
  .E.23.II.D.24 المبيع رقم المتحدة، الأمم منشورات

 .https://www.worldbank.org/en/topic/climatechange/publication/detox-development انظر  39)

https://www.greenclimate.fund/project/fp197
https://www.climatebonds.net/policy/policy-areas/tax-incentives
https://www.worldbank.org/en/topic/climatechange/publication/detox-development
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  على   خصاام   أي   خضااراء"،  "علاوة   من  السااندات   تصاادر  التي   الجهات   وتسااتفيد   والتعليم.   الجنسااين،   يين   والمساااواة 
 لقبول   المساتثمرين   ا اتعداد   الخصام  هئا  ويعكس   التقليدية.   بالساندات   مقارنة   الخضاراء   للساندات   الاقتراض   تكاليف 

  ، ا  نساابي  ا  حديث  ا  تطور  الساايادية   الخضااراء  السااندات   إ اادار  ويعد  الخضااراء.   المشااروعات  تمويل   أجل  من   أقل   عوا،د 
  البلدا    في   الخضااااااااااااراء  السااااااااااااندات   وتنتشاااااااااااار   متباينة.  يها   المرتبطة   العوا،د  انخفاض  تؤكد  التي   التجريبية  والأدلة 

 تقدير   في  كبيرة   تباينات   وجود   إلى  الدرا ات   تو لت   وقد   الناش ة.   الأ واق  اقتصادات   في  أيضا    وتوجد   المتقدمة، 
  إذ   التباين،   في  العملة   وف ة   التنمية   مرحلة  مثل  عوامل  تساااااهم   حيث   السااااايادية،   الساااااندات   عبر  الخضاااااراء"  "العلاوة 

 أعلى؛   خضراء  علاوة   لها   النامية   البلدا   تصدرها   التي  الأجنبية   بالعملات   المقومة  السندات   أ    تبيّن 

  جهاة  بموجبهااا  تلتزم  الأداء  على  قاا،مااة  تطلعيااة  أدوات  وهي  باالأهادا ،  مرتبطااة  أدوات )ب  
 ا ااااااااتخدام  أدوات  من النقيض وعلى  .ا  مساااااااابق محدد  زمني  جدول ضاااااااامن معينة أهدا  يتحقيق الإ اااااااادار
 فا،دة  أ ااااااااااعار  تتضاااااااااامن  قد  ولكنها العا،دات  ا ااااااااااتخدام  تقيد لا بالأهدا  المرتبطة  الأدوات فإ  العا،دات،

 وهي الأهدا . على قا،مة بالحوكمة متعلقة ومقاييس واجتما ية  يي ية بمقاييس مرتبطة مالية ا  شاااااااااروط أو
 تشاااااااامل  قد  والتي  الا ااااااااتدامة، مجال  في بالأداء تتعلق أهدا  يتحقيق مرتبطة  وجزاءات بحوافز  مصااااااااممة

  وشاااااراء الا اااااتحقاق، عند  الا اااااترداد  وأقسااااااط الفا،دة، أ اااااعار في  وتخفيضاااااات الفا،دة، أ اااااعار في زيادات
 المبكر. الا ترداد وأحكام  الكربو ،  انبعاثات أر دة

 على تعمل  إنها  حيث هئه،  الدين  أدوات بإ اااااادار مرتبطة  عديدة فوا،د  الإ اااااادار جهات وتجني 
 والمتعلقة والاجتما ية  البي ية  المبادرات  مصاااااااااااااداقية  وتعزيز  الطلب، وزيادة  المساااااااااااااتثمرين قاعدة  تو ااااااااااااايع

 الخضراء. للعلاوة كنتيجة الفا،دة، أ عار انخفاض إلى  تؤدي  وربما بالحوكمة،

  ا  جزء   تمثال  ولكنهاا  الأ ااااااااااااااول،  من  ومتناامياة جاديادة ف اة  تحملهاا  يمكن  التي  الاديو    أدوات  وتمثال 
 ثم محدودة.  المساتثمرين قاعدة فإ  ذل  ومع مشاجعا ،  نموا    الأدوات هئه  وتشاهد الساندات.   اوق  من ا   اغير 

  الا،تمانية  التصاااااانيفات ذات النامية  البلدا  إلى بالنساااااابة  مقيد  السااااااندات هئه مثل   ااااااوق  إلى الو ااااااول إ 
  الساندات هئه مثل  إ ادار إ   ذل ، إلى  بالإضاافة  المتصاورة.  المخاطر من العالية والمساتويات  المنخفضاة

  كثيفة،  موارد تتطلب  والتحقق  والإيلاغ الر اااد  شاااروط لأ   ا  نظر   التقليدية،  الساااندات من  ا  وتعقيد تكلفة أكثر
 خارجية. موارد يتطلب قد وإ دارها  وإدارتها السندات هئه  تصميم ولأ 

 ?IMF, 2023, How large is the sovereign greeniumو  ؛Asian Development Bank, 2024 : المصادر
 World Bank, 2024, Green, social, sustainability andو ؛Working Paper No. 80و

sustainability-linked bonds: Market update – January.  انظر  
https://www.climatebonds.net/policy/policy-areas/tax-incentives  

-https://www.climatebonds.net/resources/reports/sustainable-debt-market-summary-h1و

-https://www.winston.com/en/blogs-and-podcasts/capital-markets-and-securitiesو 2024

law-watch/green-bonds-in-international-capital-markets . 

 

دة  العوامعل  هي  معا -خامساا    السعععععععععيعاديعة  الئتمعانيعة  التصعععععععععنيفعات  في  تؤثر  التي  المحعدِّد
 التنمية؟ تمويل في دورها هو وما

  قدرة لاحتمال تصاااورها يعكس تصااانيف  وكالة  عن   اااادر رأي هو السااايادي  الا،تماني التصااانيف -47
 التصاااانيف  وكالات وتسااااتخدم المنا ااااب.  الوقت وفي بالكامل  الديو    خدمة على   ااااندات يصاااادر الئي البلد

 مساااااااتوى  21 من  ترتيبي تصااااااانيف مقياس  يورز  آند  و اااااااتاندرد وموديز، )فيت ،  المهيمنة الثلا  العالمية
 ولإيداء المالية.  الأ ااااواق في  للمشاااااركين هئا رأيها  وتبلغ المضاااااربة،  درجة إلى الا ااااتثمار  درجة  من يتراوح

https://www.climatebonds.net/policy/policy-areas/tax-incentives
https://www.climatebonds.net/resources/reports/sustainable-debt-market-summary-h1-2024
https://www.climatebonds.net/resources/reports/sustainable-debt-market-summary-h1-2024
https://www.winston.com/en/blogs-and-podcasts/capital-markets-and-securities-law-watch/green-bonds-in-international-capital-markets
https://www.winston.com/en/blogs-and-podcasts/capital-markets-and-securities-law-watch/green-bonds-in-international-capital-markets
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 بشاااكل تطويرها  يتم أداء  و اااجلات منهجيات تساااتخدم لها  تابعة تصااانيف لجا   على  الوكالات  تعتمد الرأي،
  "المعلومات إلى  وبالإضافة  وذاتية.  موضو ية وانطباعات وأحكاما    مؤشرات  وتتضمن متشايهة  ولكنها فردي
 ت خئ التقارب، ومتغيرات الثقافية المتغيرات  عن  فضاااااالا   والحوكمة،  المؤ ااااااسااااااات  بقوة المتعلقة المادية" غير

 القوة تعكس التي  المؤشااااارات  من وغيرها الكلي الاقتصااااااد  مؤشااااارات أيضاااااا   الاعتبار في التصااااانيف وكالات
  الدرا اات،  إحدى في  لوحظ  وكما  للمخاطر. بالتصانيف  المعني البلد  تعرض ومدى المالية والقوة  الاقتصاادية

  .  40) التصنيفات  في ا  مهم  ا  دور  تؤدي  النو ية  الأحكام  أ   إلى  الثلا  الر،يسية  التصنيف  وكالات جميع  تشير
 يصا  يل كميا ، قيا اه  يمكن لا الئي  فحساب، والحوكمة  المؤ اساات  قوة  بعنصار يتعلق فيما  هئا  يصادق ولا

   ااااااااااجل في  الأخرى  المكونات  يين  البيانات  جودة في  والاختلافات البيانات في بالثغرات يتعلق فيما  أيضااااااااااا  
 لجا   يجعل  النامية، البلدا   حالة في  شااااااااااا،ع أمر وهو ونطاقها، البيانات جودة  في الثقة عدم  إ  ثم الاداء.

 حين في ذل ، إلى  وبالإضااافة  البلدا . هئه تصاانيف  عند  الخبراء أحكام على  أكبر  اعتمادا    تعتمد التصاانيف
 على  تعتمد قد المثال،  اااااااابيل على  والمالية،  الاقتصااااااااادية القوة لتحديد المسااااااااتخدمة الأولية  المؤشاااااااارات أ 

 التصاانيف لجا   قبل  من  المؤشاارات  تفسااير كيفية فإ   الموضااو ية، من  ا  معين   مسااتوى   تجسااد كمية  مؤشاارات
  بالمخاطر  محفوفة  أحدا  على  والانكشاااااااااااا  المالية  والقوة  الصااااااااااامود على  الاقتصااااااااااااد  قدرة في  النظر  عند

 لحكم. ا  أيض وتخضع آخر إلى  يلد من تختل 

 ذل    في  بما السااايادية، التصااانيفات في  المت  ااال التحيز  من  مختلفة  ا  أنواع  عديدة  درا اااات وتحدد -48
  لوكالات الساااااااااااااوقية القوة على  الحفاظ إلى يهد  الئي والتحيز  الداخل، في الا اااااااااااااتثمار لصاااااااااااااال  التحيز

  المساتخدمة  المؤشارات وتفساير تطبيق كيفية  في  الاختلافات  عن  الناشا   والتحيز الثلا ، الر،يساية التصانيف
 على الهامشاااااااية الآثار في  الاختلافات عن الناشااااااا   والتحيز التصااااااانيف، في المعتمدة الأداء   اااااااجلات في

 مجالا    تترك  التصاااااانيف لعملية الئاتية الطبيعة إ  ثم  .  41) المؤشاااااارات  في التغييرات  تفرزها التي  التصاااااانيفات
 ومنتظم.  مماثل  بشااااااكل  النامية البلدا  على  ا  تلقا،ي  ذل   يؤثر أ   افتراض  يمكن لا ذل  ومع  للتحيز، وا ااااااعا  
  السااااااعي  يؤدي  وقد  العالمية،  الأموال رؤوس  أ ااااااواق إلى  للو ااااااول التصاااااانيفات على النامية  البلدا   وتعتمد

  وكالات  تولي لا المثال،  اااااااابيل على المكل . الساااااااالوك  تعزيز إلى  الا ااااااااتثمار تصاااااااانيف على  للحصااااااااول
 كبرى   أهمية ذا ذل   تعتبر  ولكنها المتقدمة، البلدا   حالة في الاحتياطي  لمساااااااتويات  كبيرة أهمية التصااااااانيف

 المفرط الا تثمار إلى النامية  البلدا   دفع في ذل  يساهم وقد النامية،  البلدا  يتصنيفات الأمر يتعلق  عندما
 منخفضة. عا،دات ذات أ ول في

  الساااا،د العا،د   يين  )الفرق   الساااوق   في   العا،د   وفروق   السااايادية  التصااانيفات   يين   للعلاقة   درا اااة  وتشاااير  - 49
  إلى   المتحدة   الولايات   في   الخزانة   أذو    مثل   مقارَنة،  مالية  وأداة  ما  يلد  يصاااادرها  التي  المصاااانّفة   السااااندات  على 

  هئه   ت ثير  وأ    الا،تمانية   التصاااااااااانيفات  من   بكثير  أكثر   هو  ما  الحساااااااااابا    في  ت خئ  الأموال  رؤوس   أ ااااااااااواق  أ  
 التصاااانيفات مسااااتوى  من  أهمية   أكثر  يكو   أ   إلى  يميل   الاقتراض   وتكاليف  السااااندات  تسااااعير  على  الاعتبارات 

  

(40  Slapnik U and Lončarski I, 2023, Understanding sovereign credit ratings: Text-based evidence from 

the credit rating reports, Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, 88. 

(41  Ellis C, 2022, Are sovereign ratings biased against Africa? Applied Economics and Finance, 

 Fuchs A and Gehring K, 2017, The home bias in sovereign ratings, Journal of theو  ؛36–29:(1)9

European Economic Association, 15(6):1386–1423 و  ؛  Gültekin-Karakaş D, Hisarcıklılar M and 

Öztürk H, 2011, Sovereign risk ratings: Biased toward developed countries? Emerging Markets 

Finance and Trade, 47(supplement 2):69–87و  ؛Luitel P, Vanpée R and De Moor L, 2016, 

Pernicious effects: How the credit rating agencies disadvantage emerging markets, Research in 

International Business and Finance, 38:286–298. 
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 التصانيفات على   الاعتماد  ويقل   تتبعها،   أو   التصانيف   قرارات   الساوق  تحركات  تقود  وقد  فيها.   والتغيرات  السايادية 
 البيانات.   شفافية   تحسين  على   بالتصنيف  المعني   البلد   في   البيانات  ومنظومات  المؤ سات   عملت  إذا 

 ذات  الناااامياااة  والبلااادا   المتقااادماااة  البلااادا   يين  العاااا،ااادات  فروق   في  الكبيرة  التباااايناااات  وتضااااااااااااااع  -50
  فروق   يين المقارنات وتُظهر  .5 )الشاكل التصانيف  في  للتحيز ثايت ت ثير وجود  فرضاية نفساها التصانيفات

  في المماثلة الحكومية  السااااااندات مقايل  النامية البلدا  في   اااااانوات 10 لمدة  الحكومية  السااااااندات على  العا،د
 حتى المالية،  الأ اواق في السايادية الساندات  تساعير  في  كبيرة  اختلافات  توجد أ   يمكن أنه المتحدة الولايات

 أ  إلى  يشااااااااااااااير هائا المنطقاة. نفس في  وتقع  الا،تماانياة  التصاااااااااااااانيفاات نفس  لهاا المعنياة  البلادا   تكو    عنادماا
  وكالات تقدّر عندما حتى  مستقل،  بشكل الدين  بسندات المرتبطة  المخاطر تسعير  إلى تميل المالية  الأ واق

 البلدا  لعوا،د تحدد ا  أيضاااا  الأ ااااواق أ  ذل  على زد متشااااايهة. السااااداد عن التخل   مخاطر أ  التصاااانيف
 نفسااااااااه،  الا،تماني التصاااااااانيف  ذات  المتقدمة البلدا   لعوا،د  تحدده  الئي بالسااااااااعر مقارنة   أعلى  ااااااااعرا   النامية

 .  42) النامية بالبلدا  يتعلق فيما التحيز من أخرى  عامة أشكال وجود إلى  يشير مما

  5 الشكل
 2024 نيسان/أبريل منتصف الئتمانية، التصنيفات نفس لها بلدان بين العوائد هوامش في التباينات

 المتقدمة البلدان )أ 

 

  

(42  UNCTAD, forthcoming, Sovereign credit ratings bias: Does it exist and how should it be 

addressed?. 
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 النامية البلدان )ب 

 
 العالمية. الحكومية السندات ييانات قاعدة من مستمدة ييانات إلى ا تنادا   الأونكتاد، أمانة حسابات :المصدر

  AAA =  20 تصااانيف ؛يورز آند و اااتاندرد وموديز فيت  وكالات لتصااانيفات  الحساااايي  المتو ااا   التصااانيفات  تعكس :ملحوظة
 .D = 20  وتصنيف

 الأموال  رؤوس  على  علاوة الناامياة  البلادا  دفعات ،2023  أياار/ماايو وحتى 2012  عاام  ياداياة  منائ -51
 وكانت  .  43) المتقدمة  بالبلدا  مقارنة أ ااااااااااس،  نقطة  200 نحو متو اااااااااطها يلغ دولية مصاااااااااادر  وفرتها التي

 على ضاااايقا    تركيزا    التركيز من  وبدلا    بكثير. أعلى  أفريقيا، مثل النامية،  المناطق  بعض إلى بالنساااابة العلاوة
  قدرة  تعزيز  أجل من الفوارق  هئه وراء الكامنة النظمية  للأ اباب التصادي الأنساب من  السايادية، التصانيفات

  التنمية   احتياجات مع تتنا اااااااب ب  اااااااعار الكافية العالمية  الأموال رؤوس إلى الو اااااااول على النامية  البلدا 
 ناميا . يلدا   54 الراهن الوقت في يشمل لا التصنيف أ   يما لا  وأهدافها،

 بشااكل   السااداد  عن  التخل   ومخاطر الأزمات جميع  يتوقع  التصاانيف عمليات  تساام  أ   يمكن ولا -52
 وتشجع التصنيفات على  السوق   اعتماد من  تزيد  تدايير اتخاذ  يؤدي أ  المرج  من يل وموضوعي.  حي 

 حكم إيداء  أجل من  خارجية بمصاااادر  المنظمة  والجهات  الإ ااادار  وجهات  المساااتثمرين ا اااتعانة  زيادة على
 النامية. البلدا  في  يما لا وآثرها، المستقبلية والصدمات الأزمات تفاقم إلى

  السااالبية آثارها  من والحد  السااايادية  التصااانيفات عملية تحساااين في  مبادرات عدة  تسااااعد أ   ويمكن -53
 :يلي ما المبادرات هئه  يين ومن  التمويل، على النامية البلدا  حصول  وإمكانية التنمية  تمويل تكلفة على

  عنصااااااااااااارا   ذل   باعتبار  فعالية أكثر  عالمية مالي أما   شااااااااااااابكة لتطوير الأولوية إعطاء )أ  
  والتلقا،ي  السريع  الو ول  إمكانية يوفر  أ   يمكن  الئي العالمي  المالي  للهيكل  الأ ا ي  الإ لاح  في  ر،يسيا  

 عالية مساااتويات على  الإبقاء إلى النامية  البلدا   حاجة  من  للحد وذل   نسااابيا ،  منخفضاااة يتكلفة السااايولة إلى
 الاحتياطيات؛ من  لها داعي لا

 المتحدة، الأمم تؤطرها  الا،تماني التصاااااانيف  مجال في التقنية للمساااااااعدة عملية إنشاااااااء )ب  
  فر اااة حاليا   المصااانفة غير الأعضااااء للدول  تتي   بالتصااانيف  يتعلق فيما  آراء وتصااادر  التوجيه  تقدم عملية  

 المالية،  الا اتدامة وآليات  الديو    إدارة ونظم  والبيانات  المؤ اساات وتحديد إرشاادية تصانيفات على  الحصاول
 رؤوس  أ ااااااااااواق إلى  الو ااااااااااول  أجل  من  تدريجيا   وتطويرها  بالمناخ،  المتصاااااااااالة  المخاطر  تقييم ذل   في  بما

 ، المستقبل؛ في أكثر ر مي بشكل والعالمية المحلية الأموال

  

 .نفسه المرجع  43)
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  شاافافية  وأكثر   أفضاال  نظم   اعتماد  على   البلدا    تساااعد   التي   التقنية  المساااعدة   نطاق  تو اايع  )ج   
 السيا ات   ياغة  عملية   وتحسين   التصنيف،   وكالات   أهمية  من   التقليل   أجل  من   الديو ،  وإدارة   البيانات  لجمع 

 الا تثمار؛   مخاطر   أقساط   خفض  على   العملية   هئه  في  والمساعدة   المعنية،   البلدا    قبل  من  القرار  و نع 

  تصااااديق،  عمليات  وليساااات  آراء هي التصاااانيفات  أ  على تؤكد  تنظيمية تغييرات  اعتماد )د  
 التصنيف؛ وكالات داخل المحتمل المصال  تضارب  وتعالج

  الديو ،   هيكلة  إعادة  في  الانخراط تختار التي  البلدا  تدعم  تصااااااااااااانيف مقاربة وضاااااااااااااع  ه ) 
 التصااااااااانيف  يمثله الئي الم زق   يثني لا حتى  العشااااااااارين، لمجموعة المشاااااااااترك  الإطار  ضااااااااامن ذل   في بما

  منفصااااال تصااااانيف مساااااار ذل   يشااااامل  أ   ويمكن  ديونها،  هيكلة  إعادة عن  بالديو   المثقلة  البلدا َ   الا،تماني
 كفاءة . وأكثر أ رع بطريقة الديو   هيكلة إعادة عملية با تكمال مشروط

 ختامية  ملاحظات -سادساا  

  تحقيق  أجال  من  الأهمياة  باالغ  أمر  الناامياة  البلادا   في  التنمياة  لتمويال  المرتفعاة  التكلفاة  معاالجاة  إ  -54
ر  حيااث  المسااااااااااااااتاادامااة،  التنميااة  أهاادا    دولارات  من  تريليونااات  4  ينحو  الحااالي  الوقاات  في  التموياال  فجوة  تُقاادَّ

  التنمية  تمويل مصادر  مجموعة  تو يع  تتطلب  المعالجة هئه أ  ذل  من  والأهم  .  44) ا   نوي  المتحدة الولايات
 بالتوافق التمويل لأدوات الرشاايد الا ااتخدام وعلى الأموال  مصااادر كفاية  على  تعتمد التكاليف لأ  المتاحة،

 الغئا،ي، الأمن مثل  أولوية،  ذات معينة  مجالات على  تركيز  أي إ   ذل ، دو   ومن  السليمة.  السيا ات مع
 الأخرى. الإنما،ية للأهدا  المخصص التمويل انخفاض إلى يؤدي قد

    

  

  الأمم  منشاااااورات من  )منشاااااور  للجميع  المساااااتدامة  الطاقة في  الا اااااتثمار:  2023  لعام  العالمي  الا اااااتثمار  تقرير  ،2023 الأونكتاد،  44)
 جنيف . ،E.23.II.D.17 المبيع رقم المتحدة،
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