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La inversidn extranjera directa (IED) mundial disminuyé un 12% en 2022, hasta 1,3 billones
de dolares. El descenso se debié principalmente al menor volumen de flujos y
transacciones financieras en los paises desarrollados. Las tendencias de la inversion real
fueron mas positivas, con un crecimiento de los anuncios de nuevos proyectos de inversion
en la mayoria de las regiones y sectores. La IED en los paises en desarrollo aument6
marginalmente, aunque el crecimiento se concentrd en unas cuantas grandes economias
emergentes. Las entradas en muchos paises en desarrollo mas pequefios se estancaron,
y la IED en los paises menos adelantados (PMAS) disminuyo.

Las tendencias sectoriales mostraron un aumento del numero de proyectos en
infraestructuras e industrias, las cuales se enfrentan a presiones de reestructuracion de la
cadena de suministro, como la electrénica, la automocion y la maquinaria. Tres de los
cinco mayores proyectos de inversién se anunciaron en semiconductores, en respuesta a
la escasez mundial de microprocesadores. La inversién en los sectores de la economia
digital se ralentizo tras el auge experimentando en 2020 y 2021.

Las cifras de proyectos de inversién en energia se mantuvieron estables, disipando, por
ahora, los temores de un retroceso de la tendencia a la baja observada de la inversion en
combustibles fosiles, debido a la crisis energética. Las grandes petroleras estan vendiendo
gradualmente sus activos de combustibles fésiles a empresas de de inversiones de capital
privado y operadores mas pequefios con menores requisitos de divulgacion, lo que exige
nuevos modelos de negociacion para garantizar una gestion responsable de los activos.
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La inversién internacional en sectores relevantes para los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) en los paises en desarrollo aumentd en 2022. Las infraestructuras, la
energia, el agua y el saneamiento, los sistemas agroalimentarios, la salud y la educacion
registraron un aumento del nimero de proyectos. Sin embargo, en comparacion con 2015,
cuando se adoptaron los ODS, los avances son modestos.

Una revision de las necesidades de inversion en el punto medio de la Agenda 2030 para
el Desarrollo Sostenible muestra que el déficit de inversién en todos los sectores de los
ODS ha aumentado de 2,5 billones de dolares en 2015 a mas de 4 billones de doélares
anuales en la actualidad. Los mayores déficits se registran en las infraestructuras de
energia, agua y transporte. El aumento es el resultado tanto de la falta de inversién como
de las necesidades adicionales.

El creciente déficit de inversibn en ODS en los paises en desarrollo contrasta con las
tendencias positivas de sostenibilidad en los mercados mundiales de capitales. El valor
del mercado de financiacidon sostenible alcanz6 los 5,8 billones de ddélares en 2022. Los
fondos sostenibles observaron entradas netas positivas, mientras que los fondos
tradicionales experimentaron salidas netas. La emisiébn de bonos sostenibles también
continda,; la cual se ha quintuplicado en los ultimos cinco afios. Las prioridades clave para
el mercado son aumentar la exposicibn a los paises en desarrollo y abordar las
preocupaciones sobre el lavado verde.

La inversién internacional en energia renovable se ha casi triplicado desde la adopcién del
Acuerdo de Paris en 2015. Sin embargo, gran parte de este crecimiento se ha concentrado
en los paises desarrollados. Mas de 30 paises en desarrollo ain no han registrado un solo
proyecto de inversién internacional en energias renovables de magnitud utilitaria. El costo
del capital es una barrera notable para la inversion en energia en los paises en desarrollo.
Atraer inversores internacionales en asociacién con el sector publico y las instituciones
financieras multilaterales reduce significativamente el costo del capital.

La mayoria de los paises en desarrollo han establecido objetivos para la transicién
energética en contribuciones determinadas a nivel nacional. Sélo alrededor de un tercio de
ellos han traducido esos objetivos en requisitos de inversién, y pocos han desarrollado las
especificaciones de activos que se necesitan para disefiar mecanismos de promocion
especificos y para comercializar proyectos financiables. Como resultado, muchos paises
en desarrollo utilizan mecanismos genéricos de incentivos fiscales y financieros que son
menos eficaces para la promocion de la inversién en transicion energética.

El apoyo para la reduccion del riesgo y del costo del capital para la inversién en transicién
energética en los paises en desarrollo debe ampliarse enormemente. Deberia disponerse
de mas asistencia técnica para la planificacion de las inversiones y la preparacion de
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proyectos. Los acuerdos internacionales de inversion necesitan una reforma acelerada
para ampliar el espacio de politicas para la accién climatica y fortalecer las disposiciones
de promocion y facilitacion. Este informe presenta un Pacto de Accién para la Inversion en
Energia Sostenible para Todos, con recomendaciones para politicas de inversion
nacionales e internacionales, asociaciones mundiales y regionales, mecanismos de
financiacion y participacion en el mercado de capitales.
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RESUMEN EJECUTIVO

Tras una fuerte caida en 2020 y un fuerte repunte en 2021, la inversion
extranjera directa (IED) mundial disminuy6é un 12% en 2022, hasta 1,3
billones de délares. La desaceleracion estuvo impulsada por la policrisis
mundial: la guerra en Ucrania, los altos precios de los alimentos y la
energia, y las presiones de la deuda. La financiaciébn de proyectos
internacionales y las fusiones y adquisiciones transfronterizas se vieron
especialmente afectadas por el endurecimiento de las condiciones de
financiacion, la subida de los tipos de interés y la incertidumbre en los
mercados de capitales.

El entorno mundial para los negocios internacionales y la inversion
transfronteriza sigue siendo dificil en 2023. Aunque los vientos
econoémicos en contra que determinaran las tendencias de inversiéon en
2022 se han atenuado en cierta medida, no han desaparecido. Las
tensiones geopoliticas siguen siendo elevadas. Las recientes turbulencias
del sector financiero han aumentado la incertidumbre de los inversores.
La UNCTAD prevé que la presion a la baja sobre la IED mundial continte
en 2023. Los primeros indicadores del primer trimestre de 2023 muestran
tendencias débiles en la financiacién internacional de proyectos y en las
fusiones y adquisiciones.

Las tendencias de inversibn en nuevas instalaciones ofrecen un
contrapeso positivo. EI nUmero de anuncios de proyectos aumentd un
15% en 2022, y los datos del primer trimestre de 2023 también muestran
resiliencia. Las tendencias de la inversion internacional en activos
productivos reales son, por tanto, mas favorables de lo que sugieren los
datos principales de la IED.

El descenso de 2022 en los flujos de IED estuvo impulsado sobre todo
por las transacciones financieras de las empresas multinacionales (EMN)
en las economias desarrolladas, donde la IED cayé un 37%, hasta
$378.000 millones de ddlares. El numero real de anuncios de inversion
en nuevas plantas y de financiacion de proyectos aumenté un 5%.

En los paises en desarrollo, la IED aumenté un 4%, hasta 916.000
millones de ddlares, es decir, mas del 70% de los flujos mundiales, una
cifra récord. El nimero anuncios de proyectos de inversion en nuevas
instalaciones anunciados en los paises en desarrollo aumenté un 37%, y
los acuerdos internacionales de financiacion de proyectos un 5%. Esto es
una sefal positiva para las perspectivas de inversion en la industria 'y en
las infraestructuras.

42

Impact
on FDI

Péagina | 4



TRADUCCION NO OFICIAL

El aumento de la IED en los paises en desarrollo fue desigual. Gran parte
del crecimiento se concentr6 en unas pocas grandes economias
emergentes.

- La IED en Africa retrocedi6 al nivel de 2019, de 45.000 millones de
ddlares, tras los niveles anbmalamente altos de 2021 explicados por
una operacion financiera Unica. Los anuncios de proyectos en nuevas
instalaciones aumentaron un 39%, y los acuerdos de financiacion de
proyectos internacionales un 15%. El sector energético, tanto
extractivo como de generacion de energia, experimentd el mayor
aumento.

- Las entradas de IED en los paises en desarrollo de Asia se
mantuvieron estables en $662.000 millones de délares, pero
siguieron representando mas de la mitad de la IED mundial. India y la
ASEAN fueron los receptores mas boyantes, con aumentos del 9% y
el 5%, respectivamente, y un fuerte crecimiento de los anuncios de
proyectos. China, el segundo pais receptor de IED del mundo, registré
un aumento del 5%. La IED en la region del Golfo disminuyd, pero el
namero de anuncios de proyectos aumenté en dos tercios.

- Los flujos hacia América Latina y el Caribe aumentaron un 51%,
alcanzando 208.000 millones de dolares, el nivel mas alto jamas
registrado. Los elevados precios de las materias primas conllevaron
a un aumento de los beneficios reinvertidos de las filiales extranjeras
en las industrias extractivas. El crecimiento de los proyectos en la
region fue mas modesto, con un 14% mas de anuncios de proyectos
en nuevas instalaciones y un descenso de los acuerdos
internacionales de financiaciéon de proyectos.

- Los flujos de IED hacia las economias estructuralmente débiles y
vulnerables disminuyeron. A pesar del aumento registrado en el
conjunto de los paises en desarrollo, la IED en los 46 paises menos
adelantados (PMA) cay6 un 16%, hasta 22.000 millones de délares,
menos del 2% de la IED mundial. Los anuncios de proyectos de
inversion en nuevas plantas hacia los PMA recuperaron algo de
terreno tras el descenso de 2020-2021, pero se mantuvieron muy por
debajo de su media de 10 afios. Los paises en desarrollo sin litoral
(PDSL) vy los pequefios Estados insulares en desarrollo (PEID)
registraron un reducido aumento de la IED.

Las tendencias de la industria mostraron un aumento del nimero de
proyectos en infraestructuras e industrias intensivas en cadenas de valor
mundiales (CVM), cifras estables en energia y una ralentizacién en los
sectores de la economia digital. Las industrias intensivas en CVM, las
cuale se enfrentan a presiones de reestructuracion de la cadena de
suministro, como la electronica, la automocion y la maquinaria,
evidenciaron un crecimiento en el numero y el valor de los proyectos. Tres
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de los cinco mayores proyectos de inversion anunciados fueron en
semiconductores, en respuesta a la escasez mundial de los mismos.

El grado de internacionalizacion — la relacion entre los activos en el
extranjero y el total, las ventas y el empleo — de las mayores empresas
multinacionales se mantuvo estable en general. La tendencia
documentada en los sucesivos Informes Mundial de inversion de que las
ventas en el extranjero crecieron a un ritmo mas rapido que los activos y
el empleo se mantuvo en 2022. En afios anteriores esto fue impulsado
por las EMN de activos ligeros en la economia digital, mientras que en
2022 fue causado por los altos precios de la energia, que impulsaron los
ingresos de las empresas de petrdleo y gas, comercio de materias primas
y servicios publicos. Las ventas en el extranjero de las 100 principales
empresas multinacionales aumentaron mas de un 10%, mientras que el
valor de sus activos en el extranjero disminuy0 ligeramente.

La inversion internacional en sectores relevantes para los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) en los paises en desarrollo aumentd en
2022. Las infraestructuras, la energia, el agua y el saneamiento, los
sistemas agroalimentarios, la sanidad y la educacion registraron un mayor
namero de proyectos. Sin embargo, el aumento desde 2015, cuando se
adoptaron los ODS, es relativamente modesto, debido al débil crecimiento
de los primeros afios y al fuerte descenso de la inversién durante la
pandemia. La actividad inversora en sistemas agroalimentarios esta
incluso por debajo del nivel de 2015.

Una revision de las necesidades de inversién en el punto medio de la
Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible muestra que el déficit de
inversion en todos los sectores de los ODS ha aumentado de 2,5 billones
de dolares — estimados en el WIR2014, en visperas de la adopcion de los
ODS — a més de 4 billones de dolares anuales en la actualidad. Los
mayores déficits se registran en las infraestructuras de energia, agua y
transporte. El aumento es el resultado tanto de la falta de inversibn como
de las necesidades adicionales.

El crecimiento de la inversién en energias renovables se ralentizé en
2022. Los anuncios de inversién en nuevas instalaciones se duplicaron,
pero los acuerdos internacionales de financiacion de proyectos, que
suelen ser de mayor envergadura, disminuyeron. Aunque la inversion
internacional total en energias renovables casi se ha triplicado desde
2015, en los paises en desarrollo la tasa de crecimiento ha superado el
crecimiento del PIB solo marginalmente. En los PMA, el crecimiento de la
inversion en energias renovables ha sido sustancialmente inferior al
crecimiento del PIB.

La inversion internacional en la cadena de suministro de energias
renovables esta creciendo. El nUmero de nuevos proyectos anunciados
en minerales criticos en 2021 y 2022 fue mas del doble del nivel medio

$4
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de la dltima década. Los proyectos de inversion en la fabricacién de
componentes solares y edlicos también estan aumentando, aunque
desde un nivel bajo. En 2022, el valor de los proyectos anunciados en
fabricacién de baterias se triplicd, hasta superar los 100.000 millones de
ddlares. La mayoria de los proyectos son registrados en Estados Unidos
y en centros de manufactura europeos, pero algunos paises en desarrollo
atrajeron inversiones considerables.

Las empresas energéticas que forman parte de la clasificacién de las 100
principales EMN estan desinvirtiendo en activos de combustibles fosiles
a un ritmo de unos 15.000 millones de ddélares al afio. Entre los
compradores figuran sobre todo fondos de capital privado, pequefios
operadores del sector y comerciantes de materias primas. Una de las
principales preocupaciones es que estos compradores privados (que no
cotizan en bolsa) suelen tener objetivos de reduccién de emisiones mas
bajos o inexistentes y unas normas de informacion y reporte menos
estrictas. Esto exige un nuevo modelo de negociacién climatica.

La actividad de formulacién de politicas de inversibn aumenté en 2022,
ya que muchos paises adoptaron medidas para contrarrestar una
previsible recesion econdémica. El numero de medidas favorables a la
inversion ascendié a 102, casi el doble que el afio anterior, y recuperé
participacion previa a la pandemia en el total de medidas adoptadas.

La tendencia hacia un mayor control de las inversiones extranjeras
continud.La introduccion o el endurecimiento de las normativas de
seguridad nacional que afectan a la IED representaron casi la mitad de
las medidas politicas menos favorables a la inversion. La mayoria de
estas medidas fueron introducidas por paises desarrollados. En total, los
paises con regimenes de control de la IED representaron el 68% del
volumen de IED en 2022. El nimero de operaciones de fusiones y
adquisiciones retiradas por motivos normativos o politicos aument6 en un
tercio.

Las medidas de facilitacion de la inversion ocuparon un lugar destacado
tanto en los paises desarrollados como en los paises en desarrollo. La
mayoria de las medidas adoptadas por los paises en desarrollo se
centraron en la facilitacion y la apertura de nuevos sectores o actividades
a la IED. Por primera vez desde la pandemia, el numero de medidas
favorables a la inversion también aumentd significativamente en los
paises desarrollados. Las medidas incluyen iniciativas de facilitacién de
la inversion y la introduccién de incentivos para promover las energias
renovables y otras inversiones relacionadas con el clima.
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Los paises con distintos niveles de desarrollo adoptan diferentes medidas
politicas para promover la inversion en energias renovables. Los paises
en desarrollo, incluidos los PMA, suelen utilizar incentivos fiscales que no
requieren un gasto inicial de los escasos fondos publicos, mientras que
las economias desarrolladas favorecen los incentivos financieros, asi
como instrumentos mas sofisticados como las tarifas de alimentacion. El
uso de subastas y licitaciones para proyectos de energias renovables
como instrumentos comunes para atraer la inversion en energias
renovables ha ganado impulso en todos los grupos de paises.

Las subvenciones a los combustibles fosiles ascendieron a 1 billén de
doélares en 2022 a nivel munidal, un nivel récord, y ocho veces el valor de
las subvenciones concedidas a las energias renovables. Las
subvenciones a los combustibles fésiles desincentivan la inversion en la
transiciébn energética porque dificultan la competencia de las energias
renovables, especialmente cuando no reciben el mismo nivel de apoyo.
Aunque su eliminacion progresiva es compleja, sobre todo para los paises
en desarrollo, hacerlo contribuiria a fomentar la inversiébn en energias
renovables.

La reforma del régimen de acuerdos internacionales de inversion (All)
continué en 2022. Entre las novedades cabe destacar la aparicién de
nuevos tipos de acuerdos relacionados a la inversion, la finalizacién de
los tratados bilaterales de inversion (TBI) y los debates multilaterales en
curso sobre la reforma de los mecanismos de solucion de diferencias
entre inversores y Estados (ISDS). Se concluyeron las negociaciones
sobre varios instrumentos de gobernanza de la inversion internacional
con caracteristicas proactivas de facilitacion de la inversién y una mayor
atencion a la inversién sostenible.

Por tercer afio consecutivo, el nimero de rescisiones de tratados superé
al de nuevos All. En 2022, los paises celebraron 15 nuevos All y
rescindieron 58 All. Esto situd el universo de All en 3.265 tratados, de los
cuales 2.584 estan en vigor. La red de All estd dominada por All de
antigua generacion. Se caracterizan por el solapamiento de compromisos
y las incoherencias con el imperativo de sostenibilidad global. Esto
conlleva riesgos para la accion climatica y la transicion energética y hace
mas urgente la reforma de los All.

Alrededor del 80% de los casos de controversias entre inversores y
Estados en 2022 se presentaron en virtud de All firmados en la década
de 1990 o antes. En 2022, los demandantes presentaron 46 nuevos casos
de ISDS en virtud de All, incluidos 10 casos en virtud del Tratado sobre
la Carta de la Energia (TCE). Hasta la fecha, se sabe que 132 paises y
una agrupacion econdmica han sido demandados en uno 0 mas casos de
ISDS. El recuento total de casos ISDS conocidos alcanzé los 1.257 en
2022.

eewable
energy
subsidies
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Las inversiones en sostenibilidad siguen siendo resistentes en medio de
la volatilidad de los mercados de capitales. El valor del mercado global de
las finanzas sostenibles (bonos, fondos y mercados voluntarios de
carbono) alcanz6 los 5,8 billones de doélares en 2022, a pesar del
turbulento entorno econdémico, que incluyd una elevada inflacion, la
subida de los tipos de interés, la escasa rentabilidad de los mercados y el
inminente riesgo de recesion, factores que afectaron a los mercados
financieros.

Los fondos sostenibles siguieron resultando mas atractivos para los
inversores gue los fondos tradicionales. A pesar de un descenso en el
valor de mercado del mercado mundial de fondos sostenibles desde su
maximo de 2,7 billones de dolares en 2021 a 2,5 billones en 2022, las
entradas netas al mercado fueron positivas, en contraste con los fondos
tradicionales, que experimentaron salidas netas.

Los fondos sostenibles contribuyen significativamente a los ODS. A
finales de 2022, mas de medio billén de délares, o el 30% de las
participaciones de los fondos supervisados por la UNCTAD, estaban
comprometidos con ocho sectores relevantes para los ODS, frente al 26%
en 2021. La salud, las energias renovables, los sistemas agroalimentarios
y el agua y el saneamiento siguen siendo los mayores receptores de
financiacién, con el 95% de los activos comprometidos en sectores
relacionados con los ODS.

Los fondos sostenibles superan a sus homologos convencionales en
criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG), pero
persiste el lavado verde. La calificacion ESG media de mas de 2.800
fondos sostenibles supervisados por la UNCTAD es significativamente
mejor que la del indice de referencia MSCI de renta variable mundial. Sin
embargo, al menos una cuarta parte de los fondos no cumplen sus
credenciales de sostenibilidad.

El mercado de bonos sostenibles sigue creciendo, aunque la emisién de
nuevos bonos disminuyé un 11% en 2022. El valor acumulado en
circulacion del mercado de bonos sostenibles aument6 de 2,5 billones de
dolares en 2021 a 3,3 billones en 2022. La emisién anual de bonos con
tematica de sostenibilidad se ha quintuplicado en los ultimos cinco afios.
La emisién de bonos verdes se mantuvo relativamente robusto en 2022,
disminuyendo solo un 3%.

El incipiente mercado voluntario del carbono encierra un gran potencial
para la financiacion de inversiones sostenibles en los paises en
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desarrollo. A diferencia de la mayoria de los mercados de carbono de
cumplimiento, el mercado voluntario de carbono puede canalizar capital
de inversion a través de las fronteras para financiar proyectos de
reduccion o prevencidén de emisiones. Los precios récord de la tonelada
de CO2 equivalente en 2022 también hacen albergar esperanzas de que
los costes de las emisiones mas realistas puedan contribuir a acelerar la
transicion energética.

Los inversores institucionales siguen avanzando en materia de
sostenibilidad, y financiando inversiones en energias renovables. En
2022, los 100 principales fondos soberanos y publicos de pensiones
supervisados por la UNCTAD mejoraron su divulgacion de las acciones
climaticas, incluida la inversién en energia sostenible y la desinversion en
combustibles fosiles. Dos tercios de los fondos declarantes se han
comprometido a alcanzar un nivel cero en sus carteras de inversion para
2050. Sin embargo, casi la mitad de los inversores de los 100 principales
fondos de la UNCTAD siguen sin revelar o informar sobre los riesgos
relacionados con la sostenibilidad y no estan actuando con la suficiente
rapidez para reorientar sus carteras.

Las bolsas de valores siguen ampliando su apoyo a las finanzas
sostenibles, con aumentos en el numero de bolsas con orientaciones
escritas sobre divulgacion de informacion ASG, informes ASG
obligatorios, formacion ASG y ofertas de bonos y acciones relacionadas.
En 2022, la formacion sobre temas ASG se convirtid en la actividad de
sostenibilidad mas comun de las bolsas, impulsada en parte por las
actividades de la iniciativa Bolsas de Valores Sostenibles (SSE) de la
ONU, que trabaja con socios de desarrollo y bolsas para formar a los
participantes del mercado. La Academia SSE se cred en respuesta a la
creciente demanda de las bolsas de educacién y formacién sobre las
normas de divulgacion ESG y la evolucion de la normativa.

La igualdad de género en el liderazgo empresarial avanza modestamente
en 2022. Las mujeres ocupan el 23% de los puestos en los consejos de
administracion de las empresas que cotizan en 22 de las principales
bolsas del G20. En siete mercados del G20, los responsables de politicas
publicas han creado normas obligatorias que regulan el nimero minimo
de mujeres requerido en los consejos de administracion de las empresas
cotizadas.

La evolucion de las politicas y las normativas muestra la importancia que
los paises conceden al mercado de las finanzas sostenibles y su papel
en la consecuciéon del cero neto. En 2022, 22 de las 35 economias
seguidas por la UNCTAD, que representan mas del 90% del PIB mundial,
introdujeron al menos 50 medidas dedicadas a las finanzas sostenibles,
incluidas varias medidas adoptadas por la Unién Europea a nivel regional.
Tanto en las economias desarrolladas como en las economias en
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desarrollo se avanzé en el desarrollo de la taxonomia, la divulgacion de
la sostenibilidad, las medidas especificas para sectores y productos, y la
fijacion de precios del carbono.

La Union Europea, China y Estados Unidos mantuvieron su impulso en la
formulacion de politicas de finanzas sostenibles, con avances continuos
en los requisitos de divulgacion y el establecimiento de normas. En
términos generales, la Union Europea ha adoptado predominantemente
un enfoque regulador, dando prioridad al establecimiento de un marco
global para las finanzas sostenibles. China y Estados Unidos han seguido
hasta ahora un enfoque hibrido, concediendo importancia tanto a la
regulacion como a la integraciéon de las dimensiones climética y de
desarrollo sostenible en las politicas industriales. En 2022, Estados
Unidos introdujo la Ley de Reduccién de la Inflacion, centrada en la
promocion de la inversion verde.

Los reguladores de valores y los organismos internacionales de
normalizacién siguieron avanzando en la codificacién de los informes de
sostenibilidad. ElI Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad,
con sus futuras normas mundiales de sostenibilidad sobre ESG y clima,
pretende abordar la necesidad de normas coherentes, comparables y
fiables para la divulgacion de la sostenibilidad. Junto con las normas de
la Global Reporting Initiative, forman un sistema integral de informacion
corporativa para la divulgacion de informacion sobre sostenibilidad.

A pesar de su resiliencia y crecimiento, el mercado de las finanzas
sostenibles sigue enfrentdndose a un sinfin de retos. En los préximos
afios necesitara esfuerzos mundiales coherentes y concertados para
afrontarlos.

Las necesidades de inversion asociadas a la transicion energética son
cuantiosas. Para acercarse al objetivo de limitar el calentamiento global a
1,5 °C, el mundo necesitara invertir aproximadamente 1,5 veces el PIB
mundial actual desde ahora al 2050.

Las necesidades de inversion son mucho mayores en las economias en
desarrollo que en las desarrolladas, en relacion con sus bases de activos
existentes. En los paises en desarrollo, la inversion en energia es
necesaria no so6lo para la transicion, sino también para garantizar el
acceso a una energia sostenible y asequible para todos. La capacidad
instalada en energias renovables debe multiplicarse por 2,5 en las
economias mas avanzadas, pero por un factor cercano a 25 en los PMA.
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La inversion internacional en el sector de las energias renovables casi se
ha triplicado desde la adopcion de los ODS y el Acuerdo de Paris en 2015.
Sin embargo, este crecimiento ha sido desequilibrado, ya que gran parte
se ha concentrado en los paises desarrollados. Ademas, mientras que la
inversion en energias renovables ha aumentado, otros sectores
relevantes para la transicion, en particular las infraestructuras
energeéticas, siguen registrando una participacion mucho menor por parte
de los inversores internacionales.

Situando la inversion internacional en el contexto de la inversion total en
la transicion energética, se puede confirmar que la IED desempefia un
papel importante. En el sector de las energias renovables, la financiacion
internacional de proyectos representa el 55% del valor total de la
financiacion de proyectos. Este porcentaje aumenta en los paises en
desarrollo, superando el 75% en los PMA.

Para los paises mas pobres, por tanto, atraer inversiones internacionales
€S un prerequisito crucial para una transicion energética a tiempo. Esto
es preocupante, dado que muchos de estos paises siguen luchando por
atraer cantidades significativas de IED mas alld del sector extractivo.
Hasta la fecha, 31 paises en desarrollo, incluidos 11 PMA, no han
registrado un solo proyecto de inversién internacional del tamafio de un
servicio publico en energias renovables u otros sectores de transicion
energética.

La mayoria de los motores y factores determinantes de las decisiones de
inversion en energia afectan por igual a los inversores nacionales e
internacionales, pero algunos son mas importantes 0 mas vinculantes
para los inversores internacionales, lo que explica el papel de laIED y las
contribuciones especificas que puede aportar. Un aspecto fundamental
es que los inversores internacionales suelen tener acceso a financiacion
mas barata, lo que reduce el coste del capital para los proyectos.

El costo del capital es un factor determinante para la inversion en la
transicion energética, debido al elevado costo de inversion inicial de las
instalaciones de energias renovables. El elevado costo del capital en los
paises en desarrollo, y especialmente en los paises altamente
endeudados, constituye un importante desincentivo econémico para la
transicion energeética.
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El costo del capital en la financiacion de proyectos varia en funcion de las
partes interesadas. En los paises en desarrollo, em promedio, la
participacion de inversores internacionales reduce el diferencial de la
financiacion de la deuda en un 8%; la participacion de bancos
multilaterales de desarrollo (BMD) lo reduce en un 10%. La combinacién
de participaciones internacionales, de los BMD y de los gobiernos en
asociaciones publico-privadas reduce el diferencial en un 40%. Esto
demuestra la importancia de promover este tipo de asociaciones y de
respaldar la reorientacion en las prioridades de préstamos de los BMD
hacia activos energéticos y de infraestructuras sostenibles.

Tras el Acuerdo de Paris, todos los paises formulan objetivos y
estrategias de transicion energética en las contribuciones determinadas
a nivel nacional (NDC, por sus siglas en inglés). No todas ellas muestran
el mismo nivel de planificacion detallada de las inversiones. De las 147
NDCs presentadas por los paises en desarrollo, 48 proporcionan
informacion sobre los requisitos de inversion y 40 consideran las posibles
fuentes de inversion.

La planificacion detallada de la inversion en la transicion energética
implica traducir los objetivos de reduccién de emisiones en una trayectoria
de transicion para la combinacién energética, las necesidades implicitas
de activos y las carencias de infraestructuras, y las evaluaciones de la
demanda energética, el potencial y las ubicaciones, entre otros esfuerzos.
Estos detalles de planificacién son cruciales para ofrecer a los inversores
una mayor certidumbre sobre las oportunidades de inversion y para
permitir la construccion y comercializacion de proyectos financiables.

En los paises en desarrollo, las medidas politicas adoptadas para
promover la inversion en el sector energético suelen ser incentivos
genéricos (sobre todo fiscales). Los mecanismos mas eficaces para
comercializar proyectos de energias renovables, como las tarifas
reguladas, los instrumentos basados en cuotas, las garantias de precios
de la electricidad y las subastas, dependen de unas proyecciones
adecuadas de la demanda, la planificacion de los activos y la preparacion
normativa. Pasar directamente de los objetivos de alto nivel de las CND
a las medidas de politica de inversién impide utilizar las herramientas mas
eficaces para promover la inversién en la transicion energética.

Los All, y especialmente los de antigua generacion, pueden obstaculizar
la aplicacion de las medidas politicas necesarias para la transicion.
También carecen de disposiciones que apoyen de forma proactiva las
inversiones en energia con bajas emisiones de carbono. La UNCTAD
propone una caja de herramientas de reforma con opciones politicas en
cuatro areas: la promocion y facilitacion de la inversion en energia
sostenible, la transferencia de tecnologia, el derecho a regular para la
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accion climética y la transicidon energética, y la responsabilidad social
corporativa.

Los mercados mundiales de capitales son la fuente Ultima para realizar la
gran parte de la inversion necesaria para la transicion energética. El ritmo
de crecimiento de la financiacion climatica en esos mercados se ha
ralentizado, y los niveles actuales de financiacion siguen siendo
insuficientes. Ademas, el mercado de productos financieros sostenibles
necesita una inspeccion continua para evitar el lavado verde. La UNCTAD
seguird monitoreando el mercado de la financiacion sostenible y climética,
en particular mediante su coordinacién del Observatorio Mundial de las
Finanzas Sostenibles de las Naciones Unidas y la iniciativa SSE de las
Naciones Unidas.

Aunque los mercados publicos y las normas de informacién desempefian
un papel fundamental a la hora de impulsar los resultados en materia de
sostenibilidad, cada vez preocupa mas la posibilidad de que las empresas
opten por permanecer en el mercado privado para eludir las obligaciones
de divulgacién. Son necesarias medidas politicas para aumentar la
transparencia y los requisitos de informacién en el mercado privado. Esto
se hace mas urgente a medida que las empresas energéticas publicas se
desprenden gradualmente de sus activos de combustibles fésiles y los
transfieren a empresas de capital privado y a operadores mas pequenos
gue no cotizan en bolsa.

Los inversores institucionales, los fondos de pensiones y los fondos soberanos
estan en una posicion ideal para ayudar a financiar la energia sostenible. Sin
embargo, a menudo carecen de acceso a oportunidades de inversién en los
paises en desarrollo, ya que se les impide invertir en proyectos sin grado de
inversion. Es necesario adoptar medidas politicas para transformar las
oportunidades de inversién no fiduciarias en las economias en desarrollo en
activos de inversion fiduciarios mediante el apoyo internacional a las actividades
de reduccidn del riesgo.

Este informe propone un Pacto Mundial de Accion para la Inversion en Energia
Sostenible para Todos. Contiene una serie de principios rectores que tienen en
cuenta los tres objetivos de la transicion energética -cumplir los objetivos
climaticos, proporcionar energia asequible para todos y garantizar la seguridad
energética- y presenta seis paquetes de medidas que abarcan la formulacion de
politicas de inversion nacionales e internacionales; las asociaciones y la
cooperacion mundiales, regionales y Sur-Sur; los mecanismos e instrumentos de
financiacion, y los mercados de financiacion sostenible.

El Foro Mundial de Inversiones de la UNCTAD, que tendra lugar inmediatamente
antes de la COP28 de este afio, en el mismo lugar, serd una oportunidad para
que los responsables politicos al mas alto nivel, y el grupo mas amplio posible de
partes interesadas en la inversion para el desarrollo, lleven adelante las acciones
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propuestas en el Pacto Mundial de Accion para la Inversién en Energia Sostenible
para Todos.
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