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Original: Английский 
Неофициальный перевод, в случае расхождений приоритетной является  

оригинальная версия на английском языке 

ЮНКТАД ПРЕДУПРЕЖДАЕТ, ЧТО МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА НАХОДИТСЯ 
«НА ГРАНИ», ПОСКОЛЬКУ ФИНАНСОВЫЕ СТРЕССЫ ИЗМЕНЯЮТ 

РЕАЛЬНУЮ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 

• Глобализация переживает перемены под влиянием геополитики, политических 
сдвигов и динамики  финансовой системы, которая не в полной мере обслуживает 
реальную экономику. 

• Растущая неопределенность в настоящее время является структурным тормозом 
для торговли, инвестиций и развития. 

• Финансовые потрясения быстро распространяются на реальную экономику, обнажая 
слабые места в глобальной экономической архитектуре. 

• Развивающиеся экономики являются двигателем глобального роста, но 
сталкиваются с наибольшими финансовыми и климатическими рисками. 

• Скоординированные реформы, связывающие торговлю, финансы, долг и 
климатические действия, могут восстановить стабильность и переориентировать 
развитие. 

Женева, 2 декабря 2025 года — Согласно новому докладу Организации Объединенных 
Наций по торговле и развитию «Доклад о торговле и развитии 2025: На грани — торговля, 
финансы и перестройка мировой экономики»,  изменения на финансовых рынках 
определяют мировую торговлю почти так же сильно, как и реальная экономическая 
деятельность, закладывая  перспективы развития во всем мире. 

Эмбарго 

Содержание настоящего пресс-релиза и соответствующего доклада не 
должно цитироваться или кратко излагаться в печатных, вещательных 

и электронных СМИ до 

2 декабря 2025 г. , 17:30 по Гринвичу 

(12:30 в Нью-Йорке, 18:30 в Женеве) 
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Генеральный секретарь Конференции ООН по торговле и развитию (ЮНКТАД) Ребека 
Гринспан заявила, что результаты исследования показывают, как финансовые условия все в 
большей степени определяют направление мировой торговли. «Торговля — это не просто 
совокупность поставщиков. Это также совокупность кредитных линий, платежных систем, 
валютных рынков и потоков капитала». 

В начале 2025 года мировая торговля выросла примерно на 4% благодаря ускорению 
импорта компаниями в преддверии изменения тарифов и временному росту инвестиций, 
связанных с искусственным интеллектом. Без учета этих факторов, базовый рост торговли 
оценивается на уровне 2,5–3% и, как ожидается, будет и дальше замедляться, поскольку 
ужесточение финансовых условий влияет на решения в области производства и инвестиций. 

Более 90% мировой торговли зависит от банковского финансирования и финансовой 
инфраструктуры. Долларовая ликвидность и системы трансграничных платежей также 
имеют решающее значение для международной торговой деятельности. Такая глубокая 
зависимость от финансовых каналов делает торговлю очень чувствительной к глобальным 
финансовым и денежно-кредитным условиям. Изменение процентных ставок или настроений 
инвесторов в крупном финансовом центре может повлиять на объемы торговли во всем 
мире. Для развивающихся стран, где доступ к недорогим кредитам ограничен, эти 
финансовые давления могут блокировать в противном случае жизнеспособные торговые 
операции. 

В докладе также подчеркивается растущая финансиализация сырьевых рынков, особенно в 
сфере основных продовольственных систем. Для нескольких крупных продовольственных 
торговых компаний более 75% доходов в настоящее время поступает от финансовых 
операций, а не от физического перемещения товаров. 

Развивающиеся экономики сталкиваются с ужесточением ограничений 

По прогнозам, экономика развивающихся стран вырастет на 4,3 процента, что значительно 
превышает темпы роста экономики развитых стран. Однако развивающиеся страны 
сталкиваются с более высокими затратами на финансирование, большей подверженностью 
резким изменениям в потоках капитала и растущими финансовыми рисками, связанными с 
изменением климата. Эти факторы ограничивают фискальное и инвестиционное 
пространство, необходимое для поддержания роста. 

На долю стран Юга приходится более 40% мирового производства, почти половина мировой 
торговли товарами и более половины мировых инвестиционных потоков. Тем не менее, их 
роль на мировых финансовых рынках остается незначительной. За исключением Китая, на 
долю развивающихся стран приходится лишь около 12% мировой рыночной стоимости акций 
и около 6% мирового выпуска облигаций. 

Поскольку их внутренние финансовые рынки невелики, многие развивающиеся страны 
полагаются на внешние заимствования по значительно более высокой стоимости. Ставки по 
займам от 7 до 11 процентов являются обычным явлением, по сравнению с 1–4 процентами в 
крупных развитых странах. Эти повышенные затраты часто отражают структурные 
недостатки международной финансовой архитектуры, а не экономические фундаментальные 
показатели, что ограничивает долгосрочные инвестиции и сдерживает рост. 

Уязвимость перед изменением климата усугубляет финансовое давление. Страны, которые 
неоднократно подвергаются воздействию экстремальных погодных явлений, теперь 
ежегодно платят примерно на 20 млрд. долл. США больше в виде процентов, поскольку 
кредиторы считают их более рискованными. С 2006 года эти дополнительные надбавки 
обошлись уязвимым перед изменением климата странам примерно в 212 млрд. долл. США — 
ресурсы, которые могли бы быть направлены на социальные инвестиции или адаптацию к 
изменению климата. 
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О Конференции Организации Объединённых Наций по торговле и развитию (ЮНКТАД) 

ЮНКТАД является главным органом ООН по вопросам торговли и развития. Основанная в 
1964 году, она оказывает поддержку 195 государствам-членам посредством экспертного 
анализа, технической помощи и служит платформой для межправительственного диалога. 

ЮНКТАД помогает развивающимся странам использовать торговлю, финансы, инвестиции и 
цифровую экономику для обеспечения инклюзивного и устойчивого развития. 

Доллар  по-прежнему является основой мировых финансов 

Несмотря на постепенную диверсификацию международных резервов, доллар по-прежнему 
играет центральную роль в глобальных финансах. Его доля в международных платежах через 
SWIFT за пять лет выросла с 39% до примерно 50%. На долю Соединенных Штатов также 
приходится половина мировой рыночной стоимости акций и около 40% мирового выпуска 
облигаций. Хотя это обеспечивает некоторую стабильность в периоды неопределенности, 
оно также связывает развивающиеся экономики с финансовыми циклами, на которые они 
имеют ограниченное влияние. 

Целевые реформы для восстановления стабильности и поддержки развития 

ЮНКТАД предлагает ряд практических реформ, направленных на снижение финансовой 
уязвимости, повышение предсказуемости и укрепление взаимосвязи между торговлей, 
финансами и развитием. В докладе содержится призыв к следующим мерам: 

• Исправить систему урегулирования многосторонних торговых споров, чтобы 
обеспечить соблюдение правил и снизить неопределенность. 

• Обновления торговых правил с учетом современной экономики, включая цифровую 
торговлю, меры по борьбе с изменением климата и новые промышленные стратегии. 

• Реформировать международную валютную систему, чтобы снизить чрезмерную 
зависимость от доллара США и ограничить вредные колебания валют и потоков 
капитала. 

• Укрепление региональных и внутренних рынков капитала, чтобы развивающиеся 
страны могли привлекать доступное долгосрочное финансирование. 

• Использовать макропруденциальные инструменты (правила, снижающие 
негативные финансовые последствия) для лучшей защиты торговли и инвестиций. 

• Повысить прозрачность торговли сырьевыми товарами и расширить доступ к 
доступному торговому финансированию, особенно для малых предприятий. 

Ребека Гринспан заявила, что восстановление связи между торговлей и финансами имеет 
решающее значение для обеспечения устойчивой стабильности. «Что необходимо для 
подлинной устойчивости? Интегрированные политические рамки, признающие связь между 
торговлей, финансами и устойчивостью». Она добавила, что скоординированные реформы 
могут укрепить долгосрочные перспективы развития. «По сути, торговлю и финансы нельзя 
рассматривать отдельно». 

---------------- 

Следите за мероприятием по запуску онлайн: 

Доклад «Торговля и развитие 2025» будет представлен в Лондоне в рамках публичной беседы между 
Генеральным секретарем ЮНКТАД Ребекой Гринспан и профессором Марианой Маццукато 

Место: Лондонский университетский колледж (UCL). 
Дата: 2 декабря 2025 г. в 17:30 (по лондонскому времени) 
Формат: онлайн-трансляция и личное присутствие (UCL) 
Язык: только английский 

Для личного и виртуального участия требуется регистрация:  
https://www.ucl.ac.uk/bartlett/events/2025/dec/brink-conversation-rebecca-grynspan-mariana-mazzucato 
------------------ 
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